Inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt
i Biovica International AB (publ)

Foretradesemission
Teckningsperiod 7 oktober — 21 oktober 2026

EMISSIONSMEMORANDUM

Som aktiedgare i Biovica International AB kommer du att erhalla teckningsritter i Foretraidesemissionen. Observera att
teckningsrétterna forvéntas att ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
. Sélja de erhallna teckningsritterna som inte har utnyttjas senast den 16 oktober 2026; eller
. Utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 21 oktober 2026.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsrétter och teckna nya aktier i enlighet med tillimpliga virdepapperslagstiftningar
och (ii) aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav (d.v.s. i depa, i bank eller virdepappersinstitut) méste teckna nya aktier genom
respektive forvaltare.

Begriinsningar av distribution av Emissionsmemorandumet och teckning av aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for offentliggdrande, distribution eller publicering, vare sig direkt eller indirekt, inom eller till USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Belarus eller nagon annan jurisdiktion dir sddan distribution
(i) krdver prospekt, registrering eller andra atgéarder utéver de som foljer av svensk ritt, (ii) dr forbjuden, (iii) annars strider mot
tillampliga regler i sddan jurisdiktion eller (iv) inte kan ske utan tillimpning av undantag fran sddan atgird.

Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Emissionsmemorandumet kan teckningsratter, BTA eller nya aktier inte erbjudas,
siljas, Overlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till ndgot av dessa lidnder.
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Tidplan for Foretradesemissionen

Sista dag for handel i aktien inklusive ritt att erhalla teckningsritter:

Forsta dag for handel i aktien exklusive ritt att erhélla teckningsritter:

Avstimningsdag for rétt att erhalla teckningsratter:
Offentliggérande av emissionsmemorandum:
Teckningsperiod:

Handel med teckningsritter:

Handel med betald tecknad aktie (BTA):
Offentliggérande av utfall:

Information om véardepappren

Kortnamn (ticker) B-aktie: BIOVIC B
Kortnamn (ticker) teckningsritt: BIOVIC TR B
Kortnamn (ticker) BTA: BIOVIC BTA B
ISIN-kod B-aktie: SE0008613731

ISIN-kod teckningsratt: SE0030588109
ISIN-kod BTA: SE0030588117

Finansiell kalender

Delarsrapport (Q2) 2026/2027
Delarsrapport (Q3) 2026/2027
Delarsrapport (Q4) 2026/2027

1 oktober 2026

2 oktober 2026

5 oktober 2026

6 oktober 2026

7 oktober — 21 oktober 2026
7 oktober — 16 oktober 2026
7 oktober — 28 oktober 2026
Omkring 23 oktober 2026

17 december 2026
11 mars 2027
17 juni 2027



VIKTIG INFORMATION

Detta memorandum ("Emissionsmemorandumet") har upprittats med
anledning av den forestaende foretradesemissionen i Biovica International AB
(publ) om hogst 97 303 733 nya B-aktier som emitteras med foretradesritt for
Bolagets aktiedgare. Med "Biovica", "Bolaget" ecller "Koncernen" avses,
beroende pd  sammanhanget, Biovica International AB  (publ),
organisationsnummer 556774-6150, ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i
Sverige, eller den koncern i vilken Bolaget dr moderbolag. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 549300VADE1VRR555N78.

Med "Foretridesemissionen" avses erbjudandet fran Bolaget att med
foretradesritt teckna aktier i enlighet med villkoren i Emissionsmemorandumet.
Med "Euroclear" avses Euroclear Sweden AB.

Emissionsmemorandumet har upprittats pa svenska och har oversatts till
engelska. Vid eventuella diskrepanser mellan sprakversionema ska den svenska
versionen dga foretrdde. Tvist med anledning av innehallet i
Emissionsmemorandumet eller ddrmed sammanhangande rattsforhdllanden ska
avgoras enligt svensk lag och vid svensk domstol.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Emissionsmemorandumet ~ utgdér  inget  prospekt eller  forenklat
informationsdokument i den mening som avses i Europaparlamentets och Radets
forordningar (EU) 2017/1129 respektive (EU) 2024/2809, i dess dndrade lydelser,
("Prospektforordningen"). Emissionsmemorandumet har saledes inte godkénts
av, eller registrerats hos, Finansinspektionen i egenskap av nationell behorig
myndighet enligt Prospektforordningen. Inget prospekt eller forenklat
informationsdokument har tagits fram eller kommer tas fram i samband med
Foretrddesemissionen dd det belopp som Bolaget kan tillféras genom
Foretrddesemissionen underskrider 12 miljoner EUR.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Inom ecuropeiska ckonomiska samarbetsomradet ("EES") ldmnas inget
erbjudande till allménheten av aktier i andra medlemsstater &n Sverige. I andra
medlemsstater inom EES dar Prospektforordningen é&r tillimplig kan ett
erbjudande av aktier endast ldmnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen samt eventuella implementeringsétgérder. I samtliga EES-
medlemsstater, utover Sverige, dr denna kommunikation dmnad for och riktar sig
enbart till kvalificerade investerare i den relevanta medlemsstaten i enlighet med
definitionen i Prospektférordningen, det vill sdga enbart sadana investerare till
vilka ett erbjudande kan ldmnas utan ett godkédnt prospekt eller forenklat
informationsdokument enligt Prospektforordningen i den relevanta EES-
medlemsstaten.

Inga teckningsritter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, siljas eller
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea,
Belarus eller ndgon annan jurisdiktion dar sddan distribution kraver prospekt,
registrering eller andra atgérder utdver de som foljer av svensk ritt, ar forbjuden,
eller annars strider mot tillimpliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske
utan tillimpning av undantag frdn sadan atgard. Teckning och forvarv av
virdepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Emissionsmemorandumet, eller 6nskar investera i
Bolaget, maste informera sig om och folja namnda begrinsningar. Atgirder i strid
med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning.
Bolaget forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara anmalan
om teckning i Foretrddesemissionen om Bolaget eller dess radgivare anser att
sadan teckning kan inbegripa en Overtridelse eller ett asidosittande av lagar,
regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("Securities Act") eller virdepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia, och far inte
erbjudas, siljas eller pa annat sitt Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Inget offentligt erbjudande av aktierna gors till allmanheten i Storbritannien,
utom under omsténdigheter som utgor ett tillatet offentligt erbjudande i enlighet
med (UK) Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024.
Emissionsmemorandumet och Foretradesemissionen distribueras och riktar sig
endast till personer som: (1) befinner sig utanfor Storbritannien; (2) har
yrkeserfarenhet av fragor som rér investeringar som omfattas av artikel 19(5) i
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i
dess dndrade lydelse ("Order"); (3) omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) i
forordningen (foretag med hog nettoférmogenhet, icke-registrerade foreningar
etc.); eller (4) &r personer till vilka Foretrddesemissionen och
Emissionsmemorandumet pa annat sitt lagligen far kommuniceras (alla sédana
personer bendmns tillsammans '"relevanta personer"). Personer som inte ar
relevanta personer bor inte agera eller forlita sig pa Emissionsmemorandumet

eller nagot av dess innehall. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som
Foretrddesemissionen och detta Emissionsmemorandum avser &r endast
tillgéngliga for, och kommer endast att genomforas med, relevanta personer.

INVESTERINGSUPPLYSNING

En investering i vardepapper ér forenad med risker och investerare uppmanas att
lasa Emissionsmemorandumet i sin helhet och sarskilt avsnittet "Riskfaktorer"
samt Ovrig publik information avseende Bolaget. Niar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvirdera och dverviga investeringsbeslutet. Ingen person annan 4n Bolaget ar
behorig att 1dmna ndgon annan information eller gora nigra andra uttalanden &n
de som finns i detta Emissionsmemorandum. Om s& dnda sker ska sadan
information eller saddana uttalanden inte anses ha godkints av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden.

GRANSKNING AV UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR
Observera att en investering i Bolaget dr foremal for reglering enligt Lag
(2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar, som kréver att
investerare, under vissa forutséttningar, anméler och erhéller godkénnande fran
Inspektionen for strategiska produkter. Investerare bor sjilva bedoma om
anmalningsplikt foreligger innan de fattar ndgot investeringsbeslut.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Emissionsmemorandumet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets avsikter, bedomningar eller forvantningar avseende Bolagets framtida
resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter, forvéntad tillvéxt,
strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget &r verksamt.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser historiska fakta och kan
identifieras av att de innehaller uttryck som "anser", "forvéntar", "forutser",
"avser", "uppskattar", "kommer", "kan", "forutsétter", "bor", "skulle kunna" och,
i varje fall, negationer dérav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena
i detta Emissionsmemorandum é&r baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall
baseras pé ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som
reflekteras i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att
de kommer att infalla eller att de &r korrekta. Da dessa antaganden baseras pa
antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osékerheter kan det
faktiska resultatet eller utfallet, av méanga olika anledningar, komma att avvika
vasentligt fran vad som framgér av de framatriktade uttalandena. Sadana risker,
osidkerheter, eventualiteter och andra vésentliga faktorer kan medfora att den
faktiska héndelseutvecklingen avviker visentligt fran de forvdntningar som
uttryckligen eller underforstétt anges i detta Emissionsmemorandum genom de
framatriktade uttalandena. Faktorer som kan medfora att Biovicas framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer".

Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i Emissionsmemorandumet &r korrekta, och varje
lasare av Emissionsmemorandumet bor inte opakallat forlita sig pa de
framatriktade uttalandena i Emissionsmemorandumet. Den information, de
uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstétt
framgar héri ldmnas endast per dagen for Emissionsmemorandumet och kan
komma att fordndras. Varken Bolaget eller nagon annan atar sig att se over,
uppdatera, bekréfta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att &terspegla héandelser som intrdffar eller
omsténdigheter som forekommer avseende innehallet i
Emissionsmemorandumet eller de framatriktade uttalandena, sévida det inte
krévs enligt lag eller Nasdaq First North Premier Growth Markets regelverk.

VIKTIG INFORMATION OM HANDELSPLATSEN NASDAQ FIRST
NORTH PREMIER GROWTH MARKET

Nasdaq First North Premier Growth Market &r en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora féretag som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen.
Bolag pa Nasdaq First North Premier Growth Market &r inte foremal for samma
regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden
utan de ar i stillet foremal for mindre omfattande regler som dr anpassade for
mindre tillvdxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pd Nasdaq First
North Premier Growth Market kan dérfor vara mer riskfylld dn en investering i
ett bolag vars aktier handlas pa reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser
som Gvervakar att regelverket efterlevs.

FINANSIELL INFORMATION

Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i
Emissionsmemorandumet reviderats eller oversiktligt granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information i Emissionsmemorandumet som ror Bolaget och
som inte ingar i reviderad information eller som inte har granskats av Bolagets
revisor hirstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges.
"KSEK" avser tusentals kronor och "MSEK" avser miljontals kronor.



BAKGRUND OCH MOTIV

Biovica ér ett bioteknikforetag som utvecklar och kommersialiserar blodbaserade diagnostiska tester med
biomarkorer som forbattrar dvervakning och utvérdering av moderna cancerbehandlingar. Bolagets forsta tillgang,
det FDA 510(k)-godkdnda DiviTum® TKa, har framgangsrikt visat sin formaga att utvérdera terapieffektivitet i
flera publicerade kliniska provningar. Flera publicerade kliniska resultat visar att DiviTum® TKa skapar varde vid
monitorering av patienter med tidig brostcancer som genomgér adjuvant behandling, vilket skapar en dnnu storre
potential for DiviTum® TKa att gora nytta for betydligt fler patienter.

Biovica har under de senaste dren uppnétt en rad kommersiella milstolpar, innefattande bland annat erhéllande av
certifiering av Bolagets CLIA-laboratorium i San Diego, FDA 510(k)-godkénnande, faststillande av
CMS/Medicare-pris om 322 USD per test, inledande av kommersiell forsiljning till ett flertal amerikanska sjukhus
samt fortsatt expansion av Bolagets Pharma Services-verksamhet genom nya samarbeten med lakemedels- och
bioteknikbolag inom utveckling av Companion Diagnostics (CDx). Bolaget har sedan lansering och per den 30
april 2026 genomfort dver 1 000 kliniska tester i USA, haft cirka 100 forskrivande lakare samt dver 450 patienter
under aktiv uppfoljning. Bolaget har dértill per den 30 april 2026 tecknat avtal med cirka 70 sjukhus och har
etablerat samarbeten som breddar rdckvidden till onkologer, sérskilt inom Sppenvardssegmentet.

Som ett led i att ytterligare stéirka den vetenskapliga och kliniska grunden for DiviTum® TKa fordjupade Bolaget
under ridkenskapséret 2025/2026 sitt samarbete med ledande amerikanska brdstcancerspecialister, bland annat
genom ett DiviTum Scientific Advisory Board (SAB), i syfte att stodja tolkningen av framvéxande kliniska data
och identifiera nya forsknings- och tillimpningsmdjligheter.

For att stirka Bolagets rorelsekapital och bygga vidare pa de kommersiella framsteg som uppnétts samt ytterligare
kapitalisera pa@ marknadsmojligheterna for DiviTum® TKa, beslutade styrelsen i Biovica att genomfora
Foretridesemissionen, vilket beslut godkédndes vid en extra bolagsstimma den 30 september 2026.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Vid full teckning tillfér Foretrddesemissionen Bolaget cirka 29,2 MSEK fore avdrag for kostnader hénforliga till
Foretradesemissionen om cirka 1,3 MSEK. Emissionslikviden fran Foretridesemissionen avses anvindas enligt
foljande:

e cirka 50 procent avses anvéndas for att fortsitta Bolagets kommersialisering av DiviTum® TKa i USA
med fokus péd att bredda anvidndningen och sékerstilla att DiviTum® TKa inkluderas i relevanta
behandlingsriktlinjer; och

e cirka 50 procent avses anvéndas for att expandera Bolagets Pharma Services-verksamhet, med fokus pa
att ytterligare accelerera nuvarande utveckling samt sékerstilla ett eller flera framgangsrika samarbeten
inom CDx-utveckling under de kommande &ren.

Emissionslikviden frdn en fulltecknad Foretrddesemission bedoms vara tillricklig for att ticka Bolagets
kapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser fran de befintliga aktieigarna HDF Cancer Monitoring BV ("HDF"),
Cornelis Jan Bogerd, Comelia Willemina Kuijvenhoven och Cornelis Peter Bogerd om totalt cirka 7,98 MSEK,
motsvarande 27,33 procent av Foretrddesemissionen. Foretradesemissionen omfattas vidare av ett garantidtagande
om maximalt cirka 21,21 MSEK, motsvarande 72,67 procent av Foretrddesemissionen. Sammantaget motsvarar
garantiatagandet tillsammans med erhéllna teckningsforbindelser Foretridesemissionens fulla belopp. Vidare har
Bolagets VD, Theis Kipling, samt tidigare styrelseledamoten Fredrik Alpsten och nuvarande styrelseledamoten
Jesper Soderqvist (privat och genom bolag) uttryckt sin avsikt att teckna sina respektive pro rata-andelar i
Foretradesemissionen, motsvarande ett totalt belopp om cirka 0,5 MSEK eller 1,68 procent av
Foretrddesemissionen.

Erséttningen for HDF:s garantidtagande uppgér till 10 procent av garanterat belopp i form av nyemitterade B-
aktier i Bolaget som ska emitteras till en teckningskurs motsvarande teckningskursen i Foretrddesemissionen, dvs.
0,30 SEK per B-aktie, maximalt 7 071 112 B-aktier. Garantierséttningen och teckningskursen har faststéllts genom
forhandlingar pa armléngds avstind mellan Bolaget och HDF. Sammantaget gor styrelsen beddmningen att
villkoren har bestamts pé ett sddant sitt att marknadsméssigheten har sakerstéllts och att de aterspeglar rddande



marknadslédge. Det utgdr ingen erséttning for teckningsforbindelser. Varken teckningsforbindelser eller
garantiatagandet dr, eller kommer att vara, sékerstillda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsatta tillgangar eller
liknande arrangemang.

Nedanstdende forteckning anger de teckningsforbindelser och garantidtagandet som ldmnats till Bolaget i
Foretrddesemissionen.

Teckningsforbindelser Garantidtaganden
Andel av Andel av
Foretradesemissionen Foretradesemissionen

Namn Belopp (SEK) (%) Belopp (SEK) (%)

HDF Cancer Monitoring BV 5718 706,20 19,59 21 213 336,00 72,67
Cornelis Jan Bogerd 2 113 833,60 7,24 - -

Cornelia Willemina

Kuijvenhoven 93 019,50 0,32 - -

Cornelis Peter Bogerd* 52 224,60 0,18 — —

Totalt 7 977 783,90 27,33 21 213 336,00 72,67

* Cornelis Peter Bogerd (Niels Bogerd) dr styrelseledamot i Biovica.

DISPENS FRAN BUDPLIKT

HDF, Cornelia Willemina Kuijvenhoven, Cornelis Jan Bogerd samt Cornelis Peter Bogerd, vilka utifran
tillimpliga Takeover-regler ! betraktas som nérstidende (i detta avsnitt "HDF och nirstiende"), har infor
Foretradesemissionen hos Aktiemarknadsndmnden ansokt, och erhallit, dispens frdn den budplikt som annars
skulle kunna komma att uppstd om HDF och nérstdende infriar sina respektive teckningsforbindelser och HDF
garantiatagandet, inklusive sddana aktier som HDF erhaller i form av garantierséttning, varigenom HDF och
nérstdendes sammanlagda innehav i Bolaget kan komma att uppga till tre tiondelar eller mer av rostetalet for
samtliga aktier i Bolaget.

Aktiemarknadsndmndens dispens omfattar aktier som HDF och nirstdende tecknar enligt teckningsforbindelser,
aktier som HDF kan komma att teckna genom garantitagandet, samt aktier som HDF erhéller som ersdttning for
garantiatagandet.

Dispensen frén Aktiemarknadsndmnden é&r villkorad av att (i) aktiefigarna infor den bolagsstdmma i Biovica som
skulle godkénna styrelsens emissionsbeslut informerades om hur stor kapital- respektive rostandel som HDF och
nérstaende hogst kan fa genom att HDF tecknar aktier utover sin foretrddesandel och erhéller garantiersdttning i
form av aktier; samt (ii) att bolagsstimmans beslut bitrdds av aktiedigare som representerar minst tva tredjedelar
av savil de avgivna rosterna som de aktier som &r foretrddda pa stimman, varvid man skulle bortse fran aktier som
innehades och pa stimman foretrides av HDF och nérstaende.

Pa extra bolagsstimma 1 Bolaget den 30 september 2026 godkédndes styrelsens beslut avseende
Foretradesemissionen och garantierséttningen till HDF med for besluten erforderlig majoritet. For mer information,
se kallelsen till extra bolagsstimman som finns tillgédnglig p&d Bolagets hemsida.

UTSPADNING OCH FORANDRING | ANTAL AKTIER

Under forutséttning att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 97 303 733
B-aktier, fran totalt 291 911 199 aktier till totalt 389 214 932 aktier. Aktiekapitalet kommer att dka med
6 486 915,537812 SEK, fran 19 460 746,613435 SEK till 25 947 662,151247 SEK. For befintliga aktieAgare som
inte deltar i Foretradesemissionen medfor detta, vid full teckning, en utspadning om cirka 25,00 procent av aktierna
och 23,27 procent av rosterna i Bolaget.

Som erséttning for sitt garantidtagande kommer HDF att erhélla en erséttning om 7 071 112 nyemitterade B-aktier
i Bolaget. Under forutséttning att Foretrddesemissionen fulltecknas motsvarar nyemissionen av B-aktier kopplat

! Takeover-regler for vissa handelsplattformar, Aktiemarknadens sjilvregleringskommitté 2026-09-01 ("Takeover-reglerna").



till HDF:s garantierséttning en utspadningseffekt om cirka 1,78 procent av aktierna och cirka 1,66 procent av
rosterna i Bolaget.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Biovicas vision &r att forbéttra livet for cancerpatienter genom att mojliggdra en mer individanpassad, tréaffsidker
och effektiv cancervard. Bolagets mission &r dérfor att transformera uppf6ljningen av cancerbehandlingar genom
innovativa och kliniskt validerade biomarkorsbaserade tester som ger ldkare battre beslutsunderlag, mojliggor
tidigare utvirdering av behandlingseffekt och bidrar till forbéttrade behandlingsresultat for patienter.

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Biovica dr verksamt inom cancerdiagnostik och erbjuder det blodbaserade biomarkorstestet DiviTum® TKa som
mojliggor tidig utvirdering av behandlingseffekt. Bolagets affirsidé &ar att utveckla och kommersialisera
blodbaserade biomarkorstester for att forbéttra uppfoljningen av cancerbehandlingar och mdjliggéra en mer
individualiserad vérd. DiviTum® TKa ir ett dynamiskt biomarkdrstest som baseras pa ett vanligt blodprov, vilket
mojliggor enkel, frekvent och kostnadseffektiv uppfoljning av padgéende cancerbehandling. Testet anvidnds bade
for monitorering under behandling samt som ett prognostiskt och prediktivt verktyg, vilket ger ldkare béttre
beslutsunderlag for individualiserad cancervard. DiviTum® TKa har potential inom flera cancerformer, men
Bolagets initiala fokus dr brostcancer, dar testet erbjuds kliniskt i USA via eget CLIA-certifierat laboratorium. For
tidig brostcancer erbjuds DiviTum® TKa i USA som ett laboratorieutvecklat test (LDT). USA utgér Bolagets
primdra marknad, dir det egna CLIA-laboratoriet mdjliggdr snabb kommersialisering och fordelaktiga
erséittningsnivaer. Framover planeras ytterligare geografisk expansion baserad pé befintlig efterfragan, bland annat
till Japan, samt utvidgning till fler tumdrformer och nya typer av cancerbehandlingar.

Parallellt med den kliniska verksamheten har Biovica byggt upp ett vixande affirsomrdde inom pharma-tjénster
(Pharma Services), inriktat pd samarbeten med ldkemedels- och bioteknikbolag i syfte att integrera teknologin
bakom DiviTum® TKa i skriddarsydda diagnostiska tester (Companion Diagnostics, CDx) och for anvidndning i
lakemedelsutveckling. Ett centralt strategiskt fokus &r att etablera och wutveckla samarbeten med
lakemedelsindustrin for att stodja utvecklingen av nya cancerlikemedel och samtidigt skapa forutsdttningar for
framtida CDx-16sningar.

Bolagets strategi bestar av tre huvudsakliga steg: (i) att bevisa produktens kliniska och kommersiella vérde genom
samarbeten med ledande forskare, vardinstitutioner och ldkemedelsbolag, (ii) att skala kommersialiseringen
genom det egna CLIA-laboratoriet i USA, direkta samarbeten med sjukhus och integrerade vardnétverk (IDN:er)
i USA samt genom globala Pharma Services- och CDx-samarbeten, samt (iii) att expandera till nya geografiska
marknader, cancerformer och kliniska tillimpningsomraden.

MAL OCH MILSTOLPAR

Biovicas Overgripande mal &r att forbéttra behandlingsresultaten for cancerpatienter genom att ge ldkare béttre
beslutsunderlag for en mer individualiserad och effektiv cancervard. Genom DiviTum® TKa strdvar Bolaget efter
att mojliggora tidigare och mer traffsikra bedomningar av behandlingseffekt, vilket gor det mdjligt for lékare att
tydligare avgdra nir en behandling fortsatt dr effektiv och nér ett behandlingsbyte bor vervigas. Ytterligare ett
kliniskt mal ar att visa att anvindning av DiviTum® TKa, nér s &r lampligt, kan minska behovet av andra mer
resurskrdvande diagnostiska metoder och dédrmed bidra till en mer effektiv patienthantering och resursanvéndning
inom varden.

MARKNADSPOSITION

Biovica har etablerat en stark regulatorisk, klinisk och kommersiell grund for DiviTum® TKa. Denna grund stodjer
Bolagets strategi att successivt bredda anvéndningen av testet till fler patienter, cancerformer och geografiska
marknader. Testet &r godként av FDA i USA enligt 510(k) for spridd brostcancer och CE-mérkt i EU. Bolaget har
tilldelats en PLA-kod (Proprietary Laboratory Analyses code) av American Medical Association (AMA), vilket
mdjliggodr entydig identifiering av DiviTum® TKa i administrativa och ekonomiska processer. Sedan oktober 2023
ar Biovicas CLIA-certifierade laboratorium i San Diego, USA, dven ackrediterat av College of American
Pathologists (CAP), en internationellt erkénd kvalitetsstandard inom laboratoriediagnostik.

I USA bedrivs Bolagets kommersialisering huvudsakligen genom det egna CLIA-certifierade och CAP-
ackrediterade laboratoriet i San Diego, vilket ger Biovica direkt kontroll 6ver kvalitet, svarstider och erséttning.
Under rékenskapsaret 2025/2026 avslutades samarbetsavtalet med Tempus Al genom en Omsesidig
overenskommelse, och Bolaget har i stéllet fokuserat sina kommersiella insatser pa direkta samarbeten med
sjukhus och integrerade vardnitverk (IDN:er), med stod av samarbeten med patientorganisationer.



Dirutdver stods Bolagets fortsatta tillvéixt och expansion av en stark immaterialréttslig position. Biovicas
immaterialréttsliga skydd baseras huvudsakligen pa en patentfamilj som ticker en metodik for métning av
tymidinkinasaktivitet, dir grundpatentet 16per ut 2031. Utover patentskyddet har Bolaget byggt upp omfattande
och svarreproducerad know-how relaterat till tillverkning av testet som utgor ett starkt affdrshemligt skydd, samt
en klinisk evidensbas fran fler 4n +25 kliniska studier och lika ménga referentgranskade publikationer, vilken
skulle vara kostsam och tidskrdvande for en konkurrent att reproducera. Som ett led i att bredda den potentiella
tillampningen av teknologin beviljades Biovica i juli 2025 ett nytt europeiskt patent inom immunonkologi, och
patentet har &ven beviljats i Japan. Patentansdkan har vidare gétt in i nationell fas i USA och Kina. Patentet stodjer
samtidigt Bolagets langsiktiga strategi att expandera till nya cancerindikationer och kliniska anvandningsomraden.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Hiindelse Datum
Sista dag for handel i aktien inklusive rétt att erhalla teckningsrétter: 1 oktober 2026
Forsta dag for handel i aktien exklusive rétt att erhalla teckningsrétter: 2 oktober 2026
Avstdmningsdag for ratt att erhélla teckningsritter: 5 oktober 2026
Offentliggdrande av emissionsmemorandum: 6 oktober 2026
Teckningsperiod: 7 oktober -21 oktober 2026
Handel med teckningsrétter: 7 oktober-16 oktober 2026
Handel med betald tecknad aktie (BTA): 7 oktober-28 oktober 2026
Offentliggdrande av utfall: Omkring 23 oktober 2026
FORETRADESRATT

Den som ér registrerad hos Euroclear som aktiedgare i Biovica pa avstimningsdagen den 5 oktober 2026 erhaller
en (1) teckningsriétt for varje befintlig aktie, oavsett aktieslag. Teckningsréitterna ger innehavaren foretradesratt att
teckna nya B-aktier. Tre (3) teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1) ny B-aktie. Darutdver kommer
investerare att kunna anmala sig for teckning av B-aktier utan stdd av teckningsrétter.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen dr 0,30 SEK per aktie och motsvarar en rabatt om cirka 23 procent jamfort med TERP, baserat
pa stangningskursen for Bolagets B-aktie pd Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm den 9
september 2026.

Courtage utgar ¢j.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsritter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och
med den 7 oktober 2026 till och med den 21 oktober 2026. Under denna period kan ocksa anmélan om teckning
av aktier goéras utan stod av teckningsritter. Styrelsen for Bolaget forbehdller sig rétten att forlénga
teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast
den sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 21 oktober 2026.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsrétter 4ger rum p& Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden fran och med
den 7 oktober 2026 till och med den 16 oktober 2026 under beteckningen BIOVIC TR B. ISIN-kod for
teckningsrétterna dr SE0030588109. Aktiedigare ska vinda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsdljning av teckningsrétter. Teckningsrétter vilka forvirvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma rétt att teckna nya aktier som de
teckningsrétter aktieigare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsritter som inte har sélts senast den 16 oktober 2026 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den
21 oktober 2026 kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sérskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsritter.



TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé avstimningsdagen den 5 oktober 2026 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi. Teckning genom betalning
ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning
pa Nordic Issuing AB:s ("Nordic Issuing") plattform. I det fall samtliga pd avstdimningsdagen erhéllna
teckningsrétter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear anvindas som
underlag for anmélan om teckning genom betalning. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen
att nd mottagarkontot. Inga tilligg eller &ndringar far goras i den pé inbetalningsavin fortryckta texten. I det fall
ett annat antal teckningsritter utnyttjas 4n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
teckning med stdd av teckningsrétter goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och
anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sirskild anmélan
kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan dr bindande.

Forvaltarregistrerade aktieiigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Anmailan om att teckna aktier utan foretradesrétt ska goras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-
issuing.se/.

Observera att de aktiefigare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan foretradesrétt till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. For att kunna &beropa subsidiér foretradesrétt krdvs det att teckningen utfors via
forvaltaren da det annars inte finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier sdvéil med
som utan stod av teckningsritter.

Det dr endast tillatet att sénda in en (1) anmaélan for teckning utan stdd av teckningsrétter. For det fall fler &n en
anmaélan insindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmélan kan
komma att limnas utan avseende. Anmélan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler for vérdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsékringskonto (KF), méste kontrollera med den bank eller forvaltare
som for kontot, om forvérv av virdepapper inom ramen for erbjudandet &r mojligt. Anmélan ska i sé fall goras i
samforstand med den bank/forvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgér till eller overstiger 15 000 EUR ska penningtvéttsformular ifyllas och inséndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgérder mot penningtvitt och finansiering av terrorism. Observera att
Nordic Issuing inte kan leverera virdepapper, trots att betalning inkommit, forrdn penningtvittskontrollen ar
Nordic Issuing tillhanda och genomford.

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCI-nummer) dr en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID II") har alla fysiska personer frén och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna gora en viardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Nordic Issuing vara forhindrad att utfora transaktionen &t den fysiska personen i fraga. Om
du har enbart svenskt medborgarskap bestér ditt NID-nummer av beteckningen "SE" {6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer.
For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i
god tid d& numret behdver anges p& anmalningssedeln.
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KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID II behdver
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Om sidan kod inte finns fir Nordic Issuing inte utfora transaktionen &t den juridiska
personen i fraga.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Tilldelning ska i forsta hand ske till aktiedgare med foretradesritt att teckna nya B-aktier i forhallande till det antal
aktier som de forut dger (primér foretrddesrdtt). / andra hand ska B-aktier som inte tecknats med primér
foretradesrétt erbjudas samtliga aktiedgare (subsididr foretrddesrdtt). Om inte hela antalet B-aktier som tecknats
med stdd av den subsididra foretradesrétten kan ges ut, ska B-aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till
det antal aktier de forut &ger och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. Vid forséljning eller 6verlatelse av
teckningsrétt (den priméra foretradesrétten) dvergér dven den subsididra foretradesrétten till den nye innehavaren
av teckningsritten. [ tredje hand ska B-aktier tilldelas till 6vriga som anmaélt sig for teckning utan stdd av
teckningsrétter och, vid Overteckning, i forhdllande till det antal nya B-aktier som anges i respektive
teckningsanmélan och i den méan detta inte kan ske, genom lottning. Slutligen ska tilldelning av resterande B-aktier
ske till investerare som har lamnat garantier och i enlighet med villkoren for respektive garanti och pé pro rata-
basis i forhallande till respektive garanti.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fOretrddesritt, ldmnas genom o&versindande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota via e-post. Likvid ska erldggas senast tvd (2) bankdagar efter
utfardandet av avrdkningsnotan. Ndgot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte
likvid i rdtt tid kan aktierna komma att Gverlétas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan overlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. De som tecknar aktier utan foretrddesrétt genom sin forvaltare
kommer att erhélla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller ndgon annan jurisdiktion dér
deltagande skulle krdva prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand eller i &vrigt vara forbjuden) vilka
dger ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen, kan vinda sig till Nordic Issuing for information om teckning
och betalning. Pa grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller ndgon annan jurisdiktion dér
deltagande skulle kréva prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand eller i vrigt vara forbjuden kommer
inga teckningsritter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa ldnder. I enlighet dirmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiefigare i dessa lénder.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pé tecknarens VP-konto. Handel med BTA kommer att 4ga rum p& Nasdaq First North Premier
Growth Market under perioden frdn och med den 7 oktober 2026 fram till och med den 28 oktober 2026.

Foretridesemissionen kan komma att delregistreras hos Bolagsverket.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rtt till utdelning forsta gangen pa den avstaimningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och de nya aktierna har blivit inférda i den av
Euroclear forda aktieboken.
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LEVERANS AV AKTIER

S& snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 44, 2026,
ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering frdn Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING ENLIGT
FDI-LAGEN

Observera att en investering i Bolaget ar foremal for reglering enligt Lag (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar, som kréver att investerare, under vissa forutséttningar, anméler och erhéller godkdnnande frén
Inspektionen for strategiska produkter. Investerare bor sjélva beddma om anmaélningsplikt foreligger innan de
fattar ndgot investeringsbeslut.

INFORMATION OM VARDEPAPPREN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Biovicas B-aktier dr upptagna till handel p& Nasdaq First North Premier Growth Market. Aktierna handlas under
kortnamnet (ticker) BIOVIC B och har ISIN-kod SE0008613731. ISIN-koden for teckningsrétterna av serie B
(kortnamn/ticker BIOVIC TR B) &r SE0030588109. ISIN-koden for BTA &r SE0030588117 (kortnamn/ticker
BIOVIC BTA B). Handel i de nya aktierna beréknas inledas omkring vecka 44-45, 2026.

OVRIGT

Nordic Issuing forbehaller sig rétten att bortse frdn anmélningar inkomna via postgéng, d& det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja
att overskjutande belopp éterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen rinta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, dr otillrdcklig eller betalas pa felaktigt
sdtt kan anmilan om teckning komma att 1dmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer att aterbetalas. For sent inkommen inbetalning av belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast p&4 begéran. Registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket
beréknas ske omkring vecka 44, 2026.
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RISKFAKTORER

En investering i Biovicas virdepapper innefattar olika risker. Varje investerare bor noggrant éverviga de
riskfaktorer som beskrivs nedan, liksom ovrig information i Emissionsmemorandumet, innan ett investeringsbeslut
fattas. Riskfaktorerna som anges nedan dr begrdinsade till sadana risker som Biovica bedomer dr vésentliga och
specifika for Biovica och dess virdepapper. Riskfaktorerna som presenteras nedan dr baserade pa Bolagets
bedomning och tillgédnglig information per dagen for Emissionsmemorandumet och gor inte ansprdk pad att vara
uttommande. Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer som Bolaget for ndrvarande inte kdnner till, eller som
Bolaget for ndrvarande bedomer som mindre visentliga, kan ocksa komma att ha en vdsentlig negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, finansiella stdillning och resultat. Riskfaktorerna presenteras inte i prioritetsordning.
Utéver den information som ldmnas i Emissionsmemorandumet bor varje investerare géra sin egen bedomning av
varje riskfaktor och dess potentiella inverkan pad investerarens framtida avkastning samt vid behov konsultera sina
egna professionella radgivare. Historisk kursutveckling och tidigare resultat bér inte betraktas som en tillforlitlig
indikation pa framtida utveckling eller avkastning.

RISKER RELATERADE TILL BIOVICAS VERKSAMHET OCH MARKNADER

Biovica befinner sig i kommersialiseringsfas och det finns en risk att meningsfull forsiljning inte uppnds

Biovica har utvecklat och fatt regulatoriska godkdnnanden foér DiviTum® TKa, ett innovativt blodbaserat test for
att mata celltillvaxthastighet hos solida tumdrer. Kommersialiseringen av DiviTum® TKa dr forenad med ett flertal
risker som kan fordroja eller forhindra att Bolaget uppnar meningsfull forsédljning. En grundlédggande forutsittning
for kommersiell framgéng ar att den adresserbara marknaden bedomer att DiviTum® TKa erbjuder tillrécklig
klinisk nytta. Det dr diarfor av vésentlig betydelse att de kliniska studier som utvérderar anvdndbarheten av
DiviTum® TKa pévisar ett tydligt kliniskt vérde och att detta virde uppfattas och erkénns av potentiella kunder,
déribland onkologer, sjukhus och betalorganisationer. Om sadant kliniskt vérde inte kan pavisas, eller om det inte
uppfattas som tillrdckligt av marknaden, finns det en risk att potentiella kunder avstar fran att kopa produkten.
Aven om produktens kliniska virde kan pavisas 4r Bolaget beroende av att DiviTum® TKa inkluderas i relevanta
behandlingsriktlinjer, eftersom sddan inkludering utgor en viktig forutsittning for klinisk anvéndning av produkten.

Bolaget &r dven beroende av att DiviTum® TKa inkluderas i relevanta ersittningssystem samt att en adekvat
ersittningsniva uppnas, vilket dr avgorande for att mojliggora en hallbar intdktsmodell. Utdver detta kommer
Bolaget att behdva marknadsfora DiviTum® TKa pa ett framgangsrikt sitt, vilket 4r forenat med risker sdsom
ineffektiva marknadsforingsinsatser, bristande marknadsacceptans, svérigheter att rekrytera och behélla
nyckelkompetens samt att kommersialiseringstakten blir langsammare &n forvintat. Framgangsrik
kommersialisering av DiviTum® TKa forutsdtter vidare att Bolaget har de finansiella resurser som kravs for att
genomfora sin kommersialiseringsstrategi. Det finns slutligen en risk att forvéntade synergier eller
integrationseffekter inte kan uppnads med nya verksamhetsetableringar, ingangna samarbetsavtal eller eventuella
foretagsforvarv, samt att sddana processer forsenas och fordyras pa grund av orsaker som ligger utom Bolagets
kontroll.

Utover de generella kommersialiseringsrisker som beskrivs ovan varierar riskprofilen beroende p& den marknad
dér DiviTum® TKa lanseras. Mot bakgrund av att Bolaget under rakenskapséret 2025/2026 har inlett en strategisk
omstdllning 1 syfte att fokusera verksamheten pa kliniska tester i USA och den globala Pharma Services-
verksamheten, dr Bolagets kommersiella framgang i hog grad beroende av en lyckad lansering pa den amerikanska
marknaden. En framgéngsrik lansering i USA fOrutsétter bland annat att Bolaget, tillsammans med sina
samarbetspartners, lyckas utbilda onkologer i det kliniska virdet av DiviTum® TKa och dirigenom skapa
efterfragan, att produkten uppnar tillricklig volym for att bara Bolagets kostnadsstruktur samt att den amerikanska
hilso- och sjukvardsmarknaden, som kdnnetecknas av komplexa ersittningsstrukturer och langa beslutsprocesser,
inte fordrojer den kommersiella uppskalningen i vdsentlig utstrdckning. Avseende den europeiska marknaden har
Bolagets strategiska omstillning medfort uppsidgning av europeiska distributionskontrakt, vilket innebidr att
Bolagets nirvaro och intdktsmdjligheter i Europa kan komma att minska under en vergangsperiod. Det kan inte
uteslutas att denna omstéillning medfor att upparbetade kundrelationer och marknadskédnnedom géar forlorade, eller
att en eventuell framtida ateretablering pad den europeiska marknaden blir mer kostsam och tidskrdvande dn
forvantat. Kommersialisering av medicintekniska produkter dr dartill generellt forenad med risker kopplade till
oforutsedda regulatoriska, tekniska eller marknadsméssiga utmaningar, och att framgangsrikt navigera i detta
landskap kraver betydande erfarenhet och resurser. Om Bolagets lanseringar av DiviTum® TKa och eventuella
framtida produkter pa nya marknader forsenas, fordyras, uteblir eller pd annat sitt misslyckas, kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Biovicas framtida omséttning och ddrmed verksambhet, finansiella stillning och
resultat.
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Biovica har historiskt aldrig gdtt med vinst och riskerar att aldrig bli lonsamt

Biovica har historiskt aldrig gitt med vinst. Arets resultat for rikenskapsaret 2025/2026 (maj 2025 till april 2026)
uppgick till -69 860 KSEK (-87 624 KSEK foregaende rakenskapsar). Under Bolagets forsta kvartal for
rakenskapséret 2026/2027 (maj 2026 till juli 2026) uppgick periodens resultat till -20,147 KSEK (-17,776 KSEK
for forsta kvartalet foregdende rikenskapsar).

Biovicas verksamhet har fram till idag huvudsakligen finansierats genom kapitalanskaffningar i form av
nyemissioner. For att né lonsamhet dr Bolaget beroende av en framgéngsrik kommersialisering av DiviTum® TKa
och eventuella andra framtida produkter. Det finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for DiviTum®
TKa och eventuella framtida produkter inte blir framgéngsrika, vilket kan medféra att Biovica inte genererar
tillrdckliga intdkter for att finansiera sin afférsplan och fullgdra sina &taganden i takt med att de forfaller. Dartill
har Bolaget under rikenskapsaret 2025/2026 inlett en strategisk omstillning med uppsédgning av europeiska
distributionskontrakt i syfte att fokusera verksamheten pé kliniska tester i USA och den globala Pharma Services-
verksamheten. Aven om omstillningen forviintas minska Bolagets kostnadsbas kan intikter frin den europeiska
marknaden minska eller upphora innan den fokuserade strategin i USA genererar kompenserande intékter, och
Bolagets langsiktiga tillvéixt kommer i hdgre grad att vara beroende av utvecklingen pé en enskild geografisk
marknad. Avseende risker hianforliga till Bolagets behov av ytterligare extern finansiering, se riskfaktorn "Biovica
kan misslyckas med att erhdlla tillricklig finansiering for att genomféra sin affdrsplan” nedan.

Om Bolagets kommersialiseringsinsatser inte blir framgangsrika kan Bolaget tvingas dra ner pd sina
kommersialiseringsanstridngningar, vilket ytterligare kan forsena uppndendet av meningsfulla intikter och
dérigenom skapa en negativ spiral ddr minskade resurser kan leda till lagre forsdljning och dédrmed ytterligare
begransade mdjligheter att investera i kommersialisering. Dértill forsdmrades Bolagets resultat under det forsta
kvartalet 2026/2027 jamfort med motsvarande period foregadende rakenskapsar, vilket indikerar att vdgen till
Ionsamhet kan vara ldngre dn forvéntat. I den utstrdckning Bolaget framgent inte genererar tillrackliga intékter
fran forsiljning av DiviTum® TKa eller andra produkter finns en risk att Bolaget inte uppnar eller kan upprétthélla
Ionsamhet Gver tid. Det finns vidare en risk att Bolaget inte kommer att redovisa vinst dverhuvudtaget. Om
ovanstaende risker realiseras kan det ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stdllning och
framtidsutsikter.

Utfallet av studier och valideringar avseende DiviTum® TKa kan bli ofordelaktiga for Biovica

Bolagets fortsatta kommersialisering av DiviTum® TKa ar beroende av att kliniska studier och valideringar
pavisar ett tydligt och reproducerbart kliniskt vérde. Biovica har genomfort ett antal kliniska studier med positiva
resultat, men Bolaget behdver dven fortsdttningsvis generera ny studiedata genom fortsatt samverkan med kliniker
som bekréftar och stirker den kliniska nyttan av DiviTum® TKa bade inom befintliga och nya indikationsomraden.
Det finns en risk att pagéende eller framtida studier ddr DiviTum® TKa utvérderas resulterar i oforutsedda eller
ofordelaktiga resultat, exempelvis avseende testets tillforlitlighet, noggrannhet, prediktiva vérde eller
anvandningsbarhet i klinisk kontext. Det finns dven en risk att studieresultat forsenas, till exempel till f6ljd av
svarigheter att rekrytera patienter, regulatoriska krav eller beroende av att tredje parter tillhandahéller data i tid.
Ofbrdelaktiga eller forsenade studieresultat kan i sin tur forsena eller forhindra inkludering av DiviTum® TKa i
behandlingsriktlinjer och ersittningssystem, minska marknadens fortroende for produkten samt forldnga tiden till
dess att meningsfulla intdkter uppnas. Om studieresultat visar sig vara ofordelaktiga eller otillrackliga for att stodja
den fortsatta kommersialiseringen kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Biovica dr beroende av samarbetsavtal for att framgdangsrikt kommersialisera DiviTum® TKa

Biovicas kommersialisering av DiviTum® TKa é&r i hog grad beroende av samarbetsavtal med externa parter. I
USA priglas Bolagets kommersialisering huvudsakligen av forsdljningsinsatser i egen regi genom Bolagets egna
CLIA-laboratorium, kompletterat av samarbeten med sjukhus, integrerade vardnétverk och patientorganisationer,
vilket innebdr att Bolaget dr beroende av att dessa samarbeten fungerar vil och att samarbetspartnerna fullgér sina
ataganden. Inom Pharma Services-verksamheten ar Bolaget beroende av avtal med likemedelsbolag som anvander
DiviTum® TKa i kliniska studier, och det finns en risk att sidana avtal inte fornyas eller att nya avtal inte kan
ingas 1 tillrdcklig omfattning. Mot bakgrund av Bolagets strategiska omstéllning med fokus pa den kliniska
testverksamheten i USA och den globala Pharma Services-verksamheten ar det avgorande att Bolaget lyckas
behélla sina nuvarande samarbetspartners och ingé nya avtal med ldkemedelsbolag, vard- och betalorganisationer
samt enskilda sjukhus pa dessa marknader. Det finns en risk att Bolaget inte kan ingd nddvandiga samarbetsavtal
pa kommersiellt godtagbara villkor, eller verhuvudtaget, och att uteblivna samarbeten far en negativ inverkan pa
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Bolagets verksamhet. Aven i de fall samarbetsavtal ingds finns det en risk att sidana samarbeten inte leder till
kommersiell lansering, intdktsgenerering eller annars leder till de forvéntade kommersiella resultaten, exempelvis
till f6ljd av skilda strategiska prioriteringar, forseningar i genomforandet eller otillrickligt engagemang fran
samarbetspartnern. I sidana fall kan Bolaget behdva omfordela resurser och soka alternativa kommersiella kanaler,
vilket kan medfora forseningar, 6kade kostnader och forlorade marknadsmdjligheter. Det finns vidare en risk att
befintliga samarbetspartners véljer att siga upp eller inte fornya ingédngna avtal. Darutdver kan Bolaget sjalvt
beddma att vissa samarbetsavtal inte &r forenliga med Bolagets dvergripande kommersiella strategi eller inte leder
till ett tillrickligt virdeskapande, och kan foljaktligen vilja att siga upp sidana avtal. Aven om sidana
uppségningar kan vara strategiskt motiverade kan de likvdl medfora en tillfillig forlust av kommersiell rackvidd,
forseningar i Bolagets kommersialiseringsinsatser samt 6kade kostnader i samband med etableringen av alternativa
partnerskap eller kommersiella kanaler. Det finns dven en risk att Bolaget blir alltfor beroende av ett begrinsat
antal samarbetspartners, vilket skulle kunna medfora en koncentrationsrisk. En sddan koncentrationsrisk paverkas
av att Bolagets strategiska omstillning har medfort en snidvare geografisk och kommersiell inriktning, vilket
innebdr att bortfall av enskilda samarbetspartners, oavsett om det initieras av samarbetspartnern eller av Bolaget,
kan fa en proportionellt storre inverkan pa Bolagets intdkter och verksamhet. Om négon eller flera av ovanstadende
risker realiseras kan det fa en vdsentlig negativ effekt pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Biovica kan misslyckas med att rekrytera och behdlla nyckelpersoner

Biovica dr ett litet och kunskapsintensivt bolag, vilket innebér att Bolaget dr beroende av sina nyckelpersoner for
att nd framgéang. Under rdkenskapsaret 2025/2026 uppgick medantalet anstéllda till 24. Bolagets formaga att
exckvera péd, samt fortsdttningsvis identifiera och utveckla nya, affarsmdjligheter ar beroende av
nyckelpersonernas kdnnedom och kunskaper inom det omrdde som Biovica bedriver verksamhet. Under
utvecklingen av DiviTum® TKa har Bolaget byggt upp omfattande och svérreproducerad know-how, vilket
innebér att forlust av nyckelpersoner som bidr denna kunskap kan medféra att vésentlig kompetens och
affarshemligheter gar forlorade och att Bolagets konkurrensposition forsvagas. Om en eller flera nyckelpersoner
inom Biovica med kort varsel skulle limna Bolaget och att Bolaget i forekommande fall inte kan ersitta dem med
personer som besitter ritt kompetens, finns det en risk att Bolagets projekt blir forsenade eller att de inte kan
slutforas. Detta géller inte minst de nyckelpersoner som ansvarar for verksamheten i USA samt Bolagets ledande
befattningshavare. Mot bakgrund av att Bolaget under rdkenskapséaret 2025/2026 har inlett en strategisk
omstdllning med uppségning av europeiska distributionskontrakt i syfte att fokusera verksamheten pé kliniska
tester i USA och den globala Pharma Services-verksamheten, stélls sérskilt hoga krav pd ledning och
nyckelpersoner. Saddana omstillningsperioder kan oka risken for att personal l&dmnar Bolaget, samtidigt som
behovet av erfaren och kompetent personal ar stort.

Utover beroendet av befintliga nyckelpersoner finns det en risk for att Bolaget inte kommer kunna rekrytera eller
behalla annan kvalificerad personal. Biovica konkurrerar om kvalificerad personal med aktdrer som i vissa fall har
langre verksamhetshistorik, storre finansiella och personella resurser samt mer etablerade organisationer, vilket
kan ge dessa konkurrenter fordelar vid rekrytering av nyckelkompetens. Mot bakgrund av att Bolaget historiskt
aldrig har gatt med vinst och att Bolagets finansiella resurser ar begrinsade, kan Biovicas mdjligheter att erbjuda
konkurrenskraftiga erséttningspaket och incitamentsprogram vara otillrdckliga for att attrahera och behélla den
kompetens som kravs. Om nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal lamnar Bolaget, och i forekommande
fall att Bolaget inte kan ersétta dessa, kan det fa en visentlig negativ inverkan pa Biovicas verksamhet och
exempelvis resultera i att kommersialiseringsinsatser forsenas, affirsmojligheter gar forlorade, att kritisk know-
how forloras eller att Bolaget inte kan genomfora planerade aktiviteter enligt affirsplanen.

Konkurrensen pa marknaden som Biovica verkar inom kan komma att intensifieras

Marknaden for biomarkorstester och monitorering inom onkologi dr konkurrensutsatt och Biovica konkurrerar
med ett flertal aktdrer, déribland stora etablerade diagnostikbolag och likemedelsbolag som utvecklar egna
biomarkorstester, samt mindre innovationsbolag med liknande eller alternativa teknologier. Vissa av dessa
konkurrenter har betydligt lingre verksamhetshistorik, stdrre finansiella och personella resurser samt mer
etablerade distributions- och forsiljningskanaler 4n Biovica, vilket kan ge dem vésentliga konkurrensfordelar vid
lansering och kommersialisering av konkurrerande produkter. Det kan vidare inte uteslutas att nya aktorer trader
in pa marknaden eller att befintliga konkurrenter utvecklar teknologier som uppfattas som likvardiga med eller
overlidgsna DiviTum® TKa i friga om klinisk nytta, pris eller anvindarvinlighet. Okad konkurrens kan leda till
prispress, minskade marknadsandelar och 6kade kostnader for marknadsforing och forséljning.

Det finns vidare en risk att den teknologiska utvecklingen inom omréadet for biomarkorstester och cancerdiagnostik

medfor att nya metoder eller produkter introduceras som minskar efterfragan pa DiviTum® TKa eller gor
produkten mindre konkurrenskraftig. Bolagets formaga att konkurrera framgéngsrikt ar bland annat beroende av
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att DiviTum® TKa uppfattas som kliniskt 0verldgsen eller differentierad i forhéllande till konkurrerande produkter,
att Bolaget lyckas med sina marknadsforings- och forséljningsinsatser samt att produkten inkluderas i relevanta
behandlingsriktlinjer och ersdttningssystem. Om Biovica inte lyckas uppritthalla eller stirka sin
konkurrensposition kan det medfora minskad efterfragan pa Bolagets produkter och en negativ effekt p4 Bolagets
framtida forsdljning, vilket i sin tur kan fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella
stéllning och resultat.

Biovica kan misslyckas med att erhdlla tillricklig finansiering for att genomfora sin affirsplan

Som framgér av riskfaktorn "Biovica har historiskt aldrig gdtt med vinst och riskerar att aldrig bli [6nsamt" ovan
har Bolaget historiskt inte kunnat finansiera sin verksamhet med det egna kassaflodet och har varit beroende av
extern finansiering, huvudsakligen i form av nyemissioner. Bolagets styrelse bedomer att emissionslikviden frén
en fulltecknad Foretradesemission ér tillricklig for att ticka Bolagets kapitalbehov under den kommande
tolvmanadersperioden. Det kan dock inte uteslutas att Bolagets faktiska likvidforbranning under denna period blir
hogre dn forvéntat, exempelvis till foljd av att Bolaget beslutar att intensifiera kommersialiseringsinitiativ,
paskynda lanseringar eller genomfora andra investeringar som beddms strategiskt motiverade, eller till f6ljd av
oforutsedda kostnadsokningar. I sddant fall kan emissionslikviden visa sig otillricklig &dven under
tolvmanadersperioden. Ddrutdver finns det ingen garanti att Bolaget under denna period uppnér tillrickliga
kommersiella framgéngar for att det egna kassaflodet dérefter ska kunna finansiera verksamheten fullt ut. Bolaget
kan darfor komma att behova genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, och det &r forenat med vasentliga risker
och osikerheter att erhalla sadan finansiering.

Bolagets formaga att framgéangsrikt erhalla ytterligare finansiering beror pa ett flertal faktorer, bland annat den
allménna situationen pa finansmarknaderna, Bolagets kreditvirdighet och forméga att dka sin skuldséttning samt
investerares bedomning av Bolagets kommersiella utveckling och framtidsutsikter. Biovica kan dérfor vara
tvunget att erhélla finansiering pd mindre férmanliga villkor eller vid tidpunkter som inte &r optimala for Bolaget.
Darutdver kan marknadsstorningar eller osékerhet, det vill siga omstdndigheter utom Biovicas kontroll, begransa
tillgéngligheten till det kapital som kravs for att driva Biovicas verksamhet. Vidare 4r en betydande del av Bolagets
kostnader och merparten av dess intdkter denominerade i USD, medan emissionslikviden fran
Foretridesemissionen erhdlls i SEK. Sa linge Bolagets USD-denominerade kostnader overstiger dess USD-
denominerade intédkter medfor en forstarkning av USD gentemot SEK ett dkat kapitalbehov for Bolaget, vilket
innebdr att finansieringsbehovet kan bli storre dn forvéntat. Bolaget sikrar for nidrvarande inte sin valutaexponering.
Se dven riskfaktorn "Biovica kan pdverkas av valutafluktuationer” nedan. Om Bolaget behover genomfora
ytterligare kapitalanskaffningar, exempelvis genom nyemissioner, kan detta medfora utspadning for befintliga
aktiedgare. Upprepade kapitalanskaffningar kan dartill pdverka marknadens fortroende for Bolaget negativt och
forsvéara framtida finansieringsmdjligheter. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller sikerstilla tillrdckligt kapital
kommer Biovica att behdva justera sin affarsplan, vilket sannolikt kommer att innebéra att planerade investeringar,
utvecklingsprojekt, lanseringar eller kommersialiseringsaktiviteter behdver skjutas upp, begrinsas eller utebli. Om
sadan finansiering inte kan erhéllas kan det f& en visentlig negativ effekt pad Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Biovicas balanserade utgifter for forskning och utveckling kan behéva skrivas ned

Biovica har utvecklat och fatt regulatoriska godkdnnanden for DiviTum® TKa. For att fortsétta utveckla Bolagets
befintliga och eventuella framtida produkter och for att fortsdtta verifiera resultat av anvindningen av dessa
kommer dock fortsatta investeringar behdva goras inom forskning och utveckling. En betydande del av Bolagets
personal arbetar inom forsknings- och utvecklingsavdelningen, vilket aterspeglar Bolagets fortsatta investering
inom detta omrade. For rdkenskapsaret 2025/2026 rapporterade Biovica balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten om 20 976 KSEK (det redovisade virdet vid rakenskapsérets slut). Det redovisade vérdet av
dessa balanserade utgifter forutsétter att de framtida ekonomiska fordelar som tillgingarna forvéintas generera
overstiger det redovisade virdet. Bolaget ar skyldigt att 16pande prova om det redovisade vérdet av de balanserade
utgifterna dr motiverat, och sddana provningar innefattar visentliga beddmningar och antaganden som i sig &r
forenade med osékerhet.

En nedskrivning av de balanserade utgifterna kan aktualiseras av ett flertal omsténdigheter, exempelvis att
kommersialiseringen av DiviTum® TKa inte genererar forvdntade intdkter, att studieresultat visar sig
ofordelaktiga, att konkurrerande teknologier minskar produktens kommersiella potential, eller att regulatoriska
forandringar begrinsar produktens anviandningsomrade. En vésentlig nedskrivning av de balanserade utgifterna
skulle inte enbart padverka Bolagets resultat och finansiella stdllning negativt, utan kan dven paverka Bolagets
kreditvardighet och formaga att erhédlla ytterligare finansiering. Darutéver finns det en risk att framtida
investeringar i forskning och utveckling inte uppfyller kriterierna for aktivering i balansrdkningen och darfor
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behover kostnadsforas direkt, vilket skulle belasta Bolagets resultat lopande och oOka den kortsiktiga
likvidforbranningen. Om négon eller flera av ovanstiende risker realiseras kan det fa en vésentlig negativ effekt
pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Biovica kan paverkas av valutafluktuationer

Biovica, vars redovisningsvaluta dr SEK, verkar sdvil nationellt som internationellt och har kunder i flera lander.
Bolaget har ett aktivt dotterbolag, Biovica Inc, med kontor och CLIA-laboratorium i San Diego, USA, vilket
innebdr att en betydande del av Bolagets kostnader dr denominerade i USD. Mot bakgrund av att Bolaget under
rakenskapséret 2025/2026 har inlett en strategisk omstéllning med uppségning av europeiska distributionskontrakt
i syfte att fokusera verksamheten pa kliniska tester i USA och den globala Pharma Services-verksamheten,
forvintas Bolagets exponering mot USD att 6ka ytterligare, savél pa kostnadssidan som pa intéktssidan i takt med
att kommersialiseringen av DiviTum® TKa fortskrider pa den amerikanska marknaden. En forstirkning av USD
gentemot SEK medfor 6kade kostnader i SEK, medan en forsvagning av USD gentemot SEK minskar det
redovisade virdet av intdkter och tillgdngar denominerade i USD. Dérutdver uppstdr omrékningsrisk vid
konsolidering av Biovica Inc:s resultat och balansrékning till SEK, varvid valutakursférandringar kan ge upphov
till omrakningsdifferenser som péverkar det redovisade koncernresultatet och det egna kapitalet.

Biovica kan paverkas negativt av geopolitiska risker och handelshinder

Biovica verkar internationellt med verksamhet i Sverige och USA samt kunder och samarbetspartners i flera lander.
Mot bakgrund av att Bolaget under rikenskapsaret 2025/2026 har inlett en strategisk omstéllning med uppsidgning
av europeiska distributionskontrakt i syfte att fokusera verksamheten pé kliniska tester i USA och den globala
Pharma Services-verksamheten, har Bolagets beroende av den amerikanska marknaden 6kat. Till foljd hdrav &r
Bolaget i sérskilt hog grad exponerat for fordndringar i den amerikanska handelspolitiken. Den nuvarande
amerikanska administrationens ageranden avseende inforande av handelstullar och andra handelshinder, inbegripet
tullar pa varor fran EU, kan direkt pdverka Bolagets kostnadsstruktur i den man reagenser, testkit eller andra
komponenter transporteras mellan Sverige och USA for analys vid Bolagets CLIA-laboratorium i San Diego.
Sédana tullar och handelshinder kan dven fordyra eller forsvara Bolagets mdjligheter att upprétthilla sin
internationella leveranskedja. Didrutover kan politiska fordndringar i USA péaverka FDA:s prioriteringar,
erséttningssystem och hélso- och sjukvérdspolitik, vilket ar av direkt betydelse for Bolagets kommersialisering av
DiviTum® TKa pa den amerikanska marknaden. Bolaget dr vidare exponerat for geopolitiska risker i bredare
bemaérkelse, inbegripet Okade internationella spanningar och konflikter, vilka kan leda till stérningar i
internationella leveranskedjor, fordndrade marknadsforutsittningar och &kade kostnader. Utvidgade
sanktionsregimer kan dven péaverka Bolagets mojligheter att bedriva Pharma Services-verksamhet globalt,
exempelvis om kunder eller samarbetspartners finns i jurisdiktioner som berdrs av sanktioner. Sadana
omviérldsfaktorer ligger utanfor Bolagets kontroll och kan, om de materialiseras, ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Biovica kan misslyckas med att erhdlla och skydda immateriella rittigheter och foretagshemligheter

Biovica har registrerade patent i ett flertal lander och regioner, daribland Europa (Europeiska patentverket), USA,
Mexiko, Japan, Kina, Sydkorea, Australien och Isracl. Bolagets patentportfolj for DiviTum® TKa omfattar tva
patentfamiljer som ticker tva olika teknikplattformar; ELISA och PCR. Patentfamiljen avseende ELISA-
plattformen 16pte ut i februari 2026. Grundpatentet avseende den PCR-baserade metodiken, som utgér den
teknikplattform pa vilken den nuvarande kommersiella produkten baseras, 16per ut 2031, vilket innebdr en
begrinsad aterstdende formell skyddstid. I juli 2025 beviljades ett nytt europeiskt patent avseende anvindningen
av TKa som markor for att forutsdga behandlingseffekt med immunkontrollpunktshimmare hos cancerpatienter.
Patentet avser cancer generellt och dr inte begrinsat till en enskild cancersjukdom. Patentet har dven beviljats i
Japan. Patentansokan har vidare gatt in i nationell fas i USA och Kina, men det finns ingen garanti for att nationella
patent kommer att beviljas i dessa jurisdiktioner, och utfallet av de nationella patentprocesserna ar férenat med
osédkerhet. Utdver det formella patentskyddet har Bolaget, under utvecklingen av DiviTum® TKa, byggt upp
omfattande och svarreproducerad know-how, innefattande metodoptimering, reagenssammanséttning,
kvalitetskontroller, kalibreringsprinciper, analytiska toleranser samt klinisk tolkning av testresultat. Patenten, den
upparbetade know-how:n och den kliniska evidensbasen utgér sammantaget viktiga tillgdngar for Bolaget, varfor
vardet 1 Bolaget till visentlig del &r beroende av férmégan att erhélla och forsvara immateriella réttigheter, i
synnerhet patent, samt av formégan att skydda foretagshemligheter och uppritthélla regulatoriska intrddesbarridrer.

Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade réttsliga och tekniska fragor. Det finns en risk att patent

inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrickligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgés eller upphdvs. I synnerhet finns det en risk att de padgdende nationella patentansdkningarna
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avseende immuno-onkologipatentet i USA och Kina inte beviljas, helt eller delvis, vilket skulle begrédnsa Bolagets
mdjligheter att skydda anvéndningen av DiviTum® TKa for att forutsdga effekten av behandling med
immunkontrollpunktshdmmare pa dessa marknader. Det dr normalt forenat med stora kostnader att driva process
om giltigheten av ett patent och Bolaget &r ett litet bolag med begrénsade finansiella resurser, vilket innebér att
Bolaget kan ha sdmre forutséttningar dn storre konkurrenter att forsvara sina patent i kostsamma och utdragna
patentprocesser. Mot bakgrund av att grundpatentet avseende den PCR-baserade metodiken loper ut 2031 ar
Bolaget i 6kande grad beroende av att know-how, regulatoriska intréddesbarridrer och den upparbetade kliniska
evidensbasen utgdr tillrickliga skyddsmekanismer efter patentens utgang. Om dessa kompletterande
skyddsmekanismer visar sig otillrdckliga kan konkurrenter utveckla liknande produkter, vilket kan leda till 6kad
konkurrens, prispress och minskade marknadsandelar. Om Bolaget inte lyckas erhélla eller forsvara patentskydd
for sina uppfinningar kan konkurrenter ges majlighet att fritt anvéinda Bolagets teknologi, vilket kan komma att
paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan mojligheten for Bolaget att
inga viktiga samarbetsavtal forsdmras. Det kan inte uteslutas att framtida patent som beviljas for andra 4n Bolaget
kan komma att begransa Bolagets mojligheter att kommersialisera sina immateriella tillgangar. Det finns vidare
en risk att Bolaget gor intrdng i andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pé erséttning for det, och
Bolaget kan i sddana fall dven forbjudas vid vite att fortsédtta anvianda sadana réttigheter.

Bolaget dr darutdver beroende av att foretagshemligheter som inte omfattas av patent eller andra immaterialritter
kan skyddas. Detta innefattar bland annat den kritiska know-how som Bolaget har byggt upp avseende
metodoptimering, reagenssammanséttning, kvalitetskontroller, kalibreringsprinciper och klinisk tolkning av
testresultat. Det finns en risk att nuvarande eller tidigare anstéllda, konsulter eller samarbetspartners som har eller
har haft tillgéng till foretagshemlig information sprider eller annars anvénder denna pa ett sétt som skadar Bolaget.
I takt med att Bolagets formella patentskydd successivt minskar Okar beroendet av know-how och
foretagshemligheter som skyddsmekanismer, och om Bolaget inte formar upprétthalla ett adekvat skydd kan det
vasentligt forsvaga Bolagets konkurrensposition. Om nigon av de ovan beskrivna riskerna hénforliga till
immateriella rittigheter eller foretagshemligheter skulle materialiseras kan det ha en visentlig negativ effekt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Biovica dir beroende av vissa tillstand och licenser

For att kunna marknadsfora och sélja medicintekniska produkter krivs att registrering av den medicintekniska
produkten sker hos berérd myndighet pa respektive marknad. Till exempel dr det blodbaserade biomarkorstestet
DiviTum® TKa CE-mirkt och registrerat hos svenska Lakemedelsverket. Bolaget har d&ven fatt FDA-godkidnnande
for DiviTum® TKa vilket gor det mojligt att lansera produkten i USA. I februari 2023 erhdll vidare Biovicas San
Diego-baserade laboratorium sitt CLIA-certifikat frin Center of Medicare and Medicaid Services (CMA).
Dessutom har Biovica fatt laboratorieackreditering godként av College of American Pathology (CAP) for
nyssndmnda laboratorium. Trots att Bolaget har erhallit ett flertal betydelsefulla tillstdnd och godkdnnanden, finns
det vid tillstdndsansdkningar en risk att processer tar langre tid d4n forvéntat vilket kan medfora kostnader. Vidare
skiljer sig reglerna om respektive tillstdnd at beroende pa vilken marknad de avser. Bolaget innehar for ndrvarande
FDA-godkénnande for den amerikanska marknaden och CE-IVD-mirkning som mojliggor forsdljning i EU,
Storbritannien och Norge, och det finns en risk att framtida fordndringar av, eller ytterligare regulatoriska krav pa
dessa eller andra marknader kan medfora att Bolaget behdver erhalla nya eller ytterligare tillstand.

Aven efter att regulatoriska godkidnnanden har erhallits fortsdtter myndigheter i regel sin granskning av
medicintekniska produkter och kan av olika orsaker komma att fatta beslut om marknadsférbud for den
medicintekniska produkten, till exempel pa grund av felaktig marknadsforing eller mérkning. Detta kan leda till
okade kostnader samt forsenade leveranser tills att eventuella felaktigheter ar atgérdade och har godkénts av den
relevanta myndigheten. Forédndringar i regelverk som reglerar tillstdnd och licenser kan vidare medfora att Bolagets
kommersialisering och marknadstilltrade fordrojs samt att Bolaget dsamkas 6kade kostnader for att utveckla och
implementera nya system, policys och rutiner i syfte att sdkerstélla efterlevnad av siddana bestimmelser.
Sammantaget innebér detta att om Biovica inte erhaller nédvéndiga registreringar hos berdrda myndigheter eller
om Biovicas produkter blir féremal for beslut om marknadsforbud eller andra restriktioner kan det ha en visentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPREN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Ersittningen vid eventuell forsiljning av teckningsriitter kan komma att understiga den ekonomiska
utspddningen

I det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sdlja sina teckningsrétter i Foretraidesemissionen kommer
teckningsrétterna att forfalla och bli vdrdeldsa, vilket medfor utebliven ersittning for innehavaren. Som en
konsekvens darav kommer sddana aktiedgares proportionella d4gande och rdstrétt i Biovica att minska. Aktiedgare
som viljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer, vid full teckning, genom Foretrddesemissionen fa sin
dgarandel utspadd med upp till cirka 25 procent av aktierna och cirka 23,27 procent av rosterna i Bolaget (exklusive
garantiersittningen). Aven i de fall en aktiefigare viljer att silja sina teckningsritter i stillet for att delta i
Foretradesemissionen, finns det en risk att den ersittning aktiegaren erhéller for teckningsratterna pa marknaden
inte motsvarar den ekonomiska utspiddningen i aktiedgarens dgande i Biovica efter att Foretridesemissionen
genomforts.

Handeln i Bolagets aktie kan vara volatil och illikvid, vilket kan forsvdra avyttring och medfora kursforluster

Biovicas B-aktie handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm, som &r en multilateral
handelsplattform och tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag. Handelsplatsen kdnnetecknas generellt av
lagre likviditet och hogre volatilitet jamfort med en reglerad marknad, vilket innebér att investerare i bolag
noterade pa denna typ av handelsplats kan vara exponerade for storre kurssvingningar och svarigheter att avyttra
sina innehav. Det pris till vilket B-aktierna i Biovica har handlats har i ett historiskt perspektiv priglats av hog
volatilitet och B-aktien har &dven fréan tid till annan varit foremal for begransad handel med lag daglig omséttning,
varvid avstdndet mellan kdp- och séljkurser tidvis har varit stort. Aktiekursen och likviditeten i Bolagets aktie kan
paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat utfallet av
kommersialiseringsinsatser, kvartalsvariationer, resultat fran kliniska studier samt Bolagets finansiella stéllning
och kapitalbehov. Till de externa faktorerna hor allménna ekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur,
fordndringar i marknadssentiment samt ytterligare externa faktorer som kan medfora hogre volatilitet pa vérldens
aktiemarknader och som inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling.

En investering i Bolagets aktie dr forenad med risk for att hela eller delar av det investerade beloppet forloras.
Aktiekursen kan komma att sjunka vésentligt till foljd av savdl bolagsspecifika faktorer som allménna
marknadsforhéllanden, och det finns ingen garanti for att aktiekursen kommer att utvecklas positivt. Denna risk
forstarks av den begrinsade likviditeten i Bolagets aktie, vilken kan medfora att aktiedgare inte har mojlighet att
avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt. Stora skillnader mellan kop- och séljkurser innebér vidare i allménhet
en hogre transaktionskostnad for investerare. Den historiskt hoga volatiliteten i Bolagets aktie innebdr darutover
att aktiekursen kan fluktuera kraftigt under korta tidsperioder, vilket ytterligare okar risken for att investerare
tvingas avyttra sina aktier till ett 1agre pris dn anskaffningsvardet. Sammantaget kan den begrinsade likviditeten
och den hoga volatiliteten i Bolagets aktie medfora att investerare inte kan realisera sin investering pa onskade
villkor, vilket kan ha en vésentlig negativ effekt pa investerarens avkastning.

Det finns en risk att aktiv handel i teckningsriitter och BTA inte utvecklas

Teckningsrétter kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden fran och med
den 7 oktober 2026 till och med den 16 oktober 2026 och BTA frdn och med den 7 oktober 2026 till och med den
28 oktober 2026. Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omséttningen i Bolagets aktie
finns det en risk att aktiv handel i teckningsritter och BTA inte utvecklas eller att tillrdcklig likviditet inte finns
tillgénglig under de perioder da dessa vardepapper handlas. Priset pd teckningsritterna och BTA kan vidare
fluktuera visentligt under Foretrddesemissionen, och motsvarande prisfluktuationer kan féorekomma avseende de
nyemitterade aktierna dven efter att Foretradesemissionen har genomforts. Om Bolagets aktiekurs faller under
teckningskursen i Foretradesemissionen kommer det sannolikt att paverka priset pa teckningsrétterna och BTA
negativt. Darutéver kan en allmédn nedgang pa aktiemarknaden eller en konjunkturavmattning sétta Bolagets
aktiekurs under press utan att detta har orsakats av Bolagets verksambhet, vilket i sin tur kan paverka priset pa och
likviditeten i teckningsrétterna och BTA negativt.
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Limnade avsiktsforklaringar, teckningsforbindelser och garantidtaganden i Foretridesemissionen ir ej
séiikerstdillda

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden om cirka 29,2 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen. Vidare har vissa aktiedgare uttryckt sina avsikter att teckna sina respektive
pro rata-andelar i Foretrddesemissionen. Inget av dessa ataganden eller intentioner &r sékerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséttningar eller liknande arrangemang. Mot denna bakgrund finns det en risk att de
som ldmnat teckningsforbindelser och garantiataganden eller som indikerat sina avsikter att teckna aktier inte
kommer att kunna uppfylla sddana &taganden/intentioner, vilket skulle inverka visentligt negativt pa Biovicas
mdjligheter att med framgéng genomfora Foretrddesemissionen. Om Foretrddesemissionen inte genomfors eller
fulltecknas och om Bolaget inte kan sékra tillrdckligt rorelsekapital pad annat sitt skulle styrelsen tvingas att
revidera affarsplanen eller bedriva verksamheten i en mer begrénsad takt &n planerat i avvaktan pé ytterligare
finansiering alternativt genomfora andra atgirder for att anskaffa nodvindigt kapital. Aven om Bolaget vidtar
sddana atgérder finns det en risk att sddan alternativ finansiering inte kan erhallas eller endast kan erhallas pa
mindre fordelaktiga villkor. Om Bolaget inte erhaller tillrdcklig finansiering kan det fa en vésentlig negativ effekt
pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
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