INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS MED FORETRADESRATT |

BIOVICA INTERNATIONAL AB (PUBL)

Som aktieigare i Biovica International AB (publ) kommer du att erhilla unitritter i Foretridesemissionen. Observera att unitritterna forvintas att ha ett
ekonomiskt virde.

For att inte virdet av unitrétterna ska g férlorat maste innehavaren antingen:
* Silja de erhéllna unitriitterna som inte har utnyttjats senast den 8 december 2023; eller

* Utnyttja de erhallna unitritterna och teckna Units senast den 13 december 2023.

Notera att (i) aktiefigare endast kan utnyttja unitritter och teckna Units i enlighet med tillimpliga virdepapperslagstiftningar och (ii) aktieéigare med
forvaltarregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller virdepappersinstitut) maste teckna Units genom respektive forvaltare.

Begrinsningar av distribution av Prospektet och teckning av Units i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggirande i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, eller Sydkorea. Prospektet fir inte skickas till personer i dessa linder eller ndgon annan jurisdiktion vartill det dir otillitet att leverera unitritter, BTU eller nya
aktier, forutom i enlighet med tillimplig lag och under forutsittning att det inte kriiver ytterligare prospekt, registrering eller andra étgiirder utsver de som foljer av svensk
ritt. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan unitritter, BTU eller nya aktier inte erbjudas, siljas, Gverlitas eller levereras, direkt eller indirekt, i
eller till nigot av dessa linder.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkindes av Finansinspektionen den 28 november 2023. Prospekeet ér giltigt under en tid av tolv ménader efter godkinnandet under forutsitt-
ning att Biovica International AB (publ) fullgér skyldigheten att, i enlighet med (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, tillhandahilla tilligg till Prospekeet i det
fall nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter intriffar som kan paverka bedémningen av Bolagets virdepapper. Skyldigheten att uppritta
tilléigg till Prospektet giller frin tidpunkten for godkéinnandet till utgingen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utging
uppritta tilligg till Prospektet.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av att styrelsen i Biovica
International AB (publ) den 23 oktober 2023 beslutat, vilket godkindes av extra
bolagsstimma i Bolaget den 23 november 2023, att genomféra en nyemission om hégst
4158 308 units med foretridesritt for befintliga akticigare ("Foretridesemissionen").
En unit bestdr av elva nyemitterade B-aktier samt fem nyemitterade teckningsoptioner
av serie TO3 B ("Unit"). Betalda tecknade units benimns i Prospektet som "BTU".

Med "Biovica", "Koncernen" cller "Bolaget" avses, beroende pd sammanhanget, den
koncern tillsammans med dess dotterbolag i vilket Biovica International AB (publ), ett
svenskt publikt aktiebolag, org.nr. 556774-6150, 4r moderbolag. Vid hinvisningar till
"Nasdagq First North Premier Growth Market" avses, i enlighet med Europarlamen-
tets och Rédets direkeiv (EU) 2014/65 ("MIiFID II"), den multilaterala handelsplatt-
formen och tillvixtmarknaden fér smé och medelstora féretag som bedrivs av Nasdaq
Stockholm AB dir Bolagets aktier 4r upptagna till handel. Pareto Securities AB ("Pareto
Securities") ir finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Foretridesemissionen. Vid
hinvisning till "Euroclear” isyftas Euroclear Sweden AB.

Godkinnande av Prospektet och tillimplig lag

Prospektet dr upprittat som ett EU-tillvéixtprospeke i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och Ridets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Prospektet har godkints av Finansinspektionen, som ér den svenska behériga
myndigheten enligt Prospektfrordningen, i enlighet med artikel 20 i Prospektforord-
ningen. Finansinspektionen godkinner Prospektet enbart i s& métto att det uppfyller de
krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Godkinnandet bér inte betraktas som négot slags stod for Biovica eller stod for
kvaliteten pd de virdepapper som avses i Prospektet och innebir inte att Finansin-
spektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga. Varje
investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det dr limpligt atc
investera i Foretriidesemissionen. For Prospektet giller svensk ritt. Tvist med anledning
av Prospektet och dirmed sammanhingande rittsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsritt ska utgdra forsta instans.

Prospektet har upprittats pa svenska och engelska. Endast den svenska versionen av
Prospektet har varit foremal fér Finansinspektionens granskning och godkidnnande.

I hiindelse av eventuell diskrepans mellan sprakversionerna idger den svenska
versionen foretride. Bolaget har vidare limnat en begiran till Finansinspektionen om
passportering av prospektgodkinnandet till den behériga myndigheten i Danmark,
Finanstilsynet.

Erbjudandebegrinsningar

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") limnas inget erbjudande till
allminheten av aktier i andra medlemsstater dn Sverige. I andra medlemsstater inom
EES dir Prospektférordningen ir tillimplig kan ett erbjudande av aktier endast limnas i
enlighet med undantag i Prospektforordningen samt eventuella implementeringsétgirder.

Inga unitritter, BTU eller nya aktier fir erbjudas, tecknas, siljas eller 6verforas,

direke eller indirekt, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan
jurisdiktion dir sddan distribution kriver ytterligare prospeke, registrering eller andra
atgirder utdver de som foljer av svensk ritt eller annars strider mot tillimpliga regler i
sddan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillimpning av undantag frin sddan 4tgird.
Teckning och forvirv av virdepapper i strid med ovanstiende begrinsningar kan

vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller nskar investera i
Biovica, mste informera sig om och folja nimnda begrinsningar. Atgirder i strid med
begrinsningarna kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning. Biovica
forbehaller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigforklara anmilan om teckning
i Foretridesemissionen om Biovica eller dess ridgivare anser att sadan teckning kan
inbegripa en dvertridelse eller ett &sidosittande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon
jurisdiktion. Inga aktier eller andra virdepapper utgivna av Biovica har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste
lydelse, eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA,
inklusive District of Columbia.

Framétriktade uttalanden

Prospektet innehéller vissa framétriktade uttalanden och dsikter. Framétriktade uttalanden
ir uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hindelser och sidana uttalanden
och ésikter som rér framtiden och som, till exempel, innehéller formuleringar som
"antar", "anser", "avser", "bedémer", "beriknar", "borde", "bér", "enligt uppskattningar”,
"forutser”, "forutsiger”, "forvintar", "har asikeen", "kan", "kommer att", "planerar”,
"planligger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna", "sévitt kint", "tror" eller
liknande uttryck, eller negationer dirav, dir avsikten ir att identifiera ett uttalande som
framétrikeat. Detta giller, framférallt, uttalanden och &sikter i Prospektet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och forvintningar fér Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvixt och l6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska
miljon och andra fragestillningar som rér Bolaget.

Framétriktade uttalanden baseras pé berikningar och antaganden som gors pa grundval
av vad Bolaget kinner till per dagen for Prospektet. Sadana framatriktade uttalanden
péaverkas av risker, osiikerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resul-

taten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stillning och rorelseresultat, kan komma
att skilja sig frén faktiska resultat, eller inte uppfylla de férvintningar som uttryckligen
eller underforstict har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara
mindre gynnsamma in resultaten som uttryckligen eller underférstte har antagits eller
beskrivits i dessa uttalanden. P4 motsvarande sitt bér potentiella investerare inte sitta
orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och rekommenderas starke att
lisa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte limna négra garantier fér den framtida
riktigheten hos de presenterade &sikterna, eller huruvida de forutspddda utvecklingarna
faktiskt kommer att intriffa.

Med anledning av de risker, osikerheter och antaganden som sammanhinger

med framétriktade uttalanden, dr det méjligt att de i Prospektet nimnda framtida
hindelserna inte kommer att intriffa. De framatriktade uppskattningar och férhands-
berikningar som hirstammar frin tredjepartsstudier och hinvisas till i Prospektet kan
visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller hindelser kan skilja sig i
betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till f5ljd av, utan begrinsning:
indringar av allminna ekonomiska férhillanden, framférallt ekonomiska forhallanden
pa marknader dir Bolaget verkar, dndrade rintenivéer, indrade valutakurser, indrade
konkurrensnivier och dndringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande itar sig inte Bolaget eller Pareto Securities, om det
inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Premier Growth Markets Rulebook
for Issuers of Shares, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa
framdtriktade uttalanden efter faktiska hindelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation hinférlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ir verksamt pi. Om inte annat anges ir
sadan information baserad p& Bolagets analys av flera olika killor.

I branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges
diri har erhéllits frin killor som beddms vara tillférlitliga, men att riktigheten och
fullstindigheten i sddan information inte kan garanteras. Biovica har inte verifierat
informationen, och kan dirfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och
marknadsinformation som dterges i Prospektet och som har himtats frén eller hirror
fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information ir baserad pi marknads-
undersokningar, vilka till sin natur dr baserade pa urval och subjektiva beddmningar,
diribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersdkningar och de
som har tillfrigats.

Prospektet innehaller ocksd uppskattningar av marknadsdata och information hirledd
dirifran och som inte kan inhdmtas frin publikationer av marknadsundersékningsin-
stitutioner eller ndgra andra oberoende killor. Sddan information har tagits fram av
Biovica baserat pé tredjepartskillor och Bolagets egna interna uppskattningar. I manga
fall finns det inte nagon publik tillginglig information och sédana marknadsdata

fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och
institutioner. Biovica anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information
hirledd dirifrin 4r anvindbara for att ge investerare en bittre forstielse av savil
branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stillning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, sévitt Biovica kinner till och kan
utréna av sidan information, har inga sakférhéllanden utelimnats som skulle géra den
4tergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror
Bolaget och som inte ingdr i den reviderade informationen eller som inte har granskats
av Bolagets revisor, hirstammar frin Bolagets internredovisning och rapporteringssys-
tem. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for ate gora informationen mer littillginglig for lisaren. Foljakdigen dverensstimmer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp
anges i svenska kronor ("SEK") eller amerikanska dollar ("USD") om inte annat anges.
"MSEK" stéir fér miljoner kronor och "TSEK" for tusen kronor.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market ir en registrerad tillvixtmarknad for

sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID II om marknader for finansiella
instrument, sisom implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pi Nasdaq First
North Premier Growth Market ir inte foremal for samma regler som emittenter pd
reglerad marknad, sdsom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell
lagstiftning. De ir istillet fsremdl f6r mindre omfattande regler anpassade for mindre
tillvixtfdretag. Riskerna hinférliga till en investering i en emittent pd Nasdaq First
North Premier Growth Market kan dirfor vara hogre dn en investering i en emittent
pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att
reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ir FNCA Sweden AB.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hinvisning och informationen, till vilken hinvisning
sker, ska lisas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hinvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hinvisning kan erhallas frin Biovica elektroniskt
via Bolagets webbplats, https://biovica.com/investor-relations/. Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet antingen inte ir relevanta for investerare f6r bedémningen av Bolaget eller dess virdepapper eller sa dterges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Biovicas webbplats, eller tredje parts webbplatser till vilka hinvisning gors, inte ingdr i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospekter genom hinvisning. Informationen pé Biovicas webbplats, eller andra webbplatser till vilka
hinvisas i Prospektet, har inte granskats och godkints av Finansinspektionen.

Biovicas delarsrapport for perioden | maj-31 oktober 2023 (Q2) Sidhdnvisning
Koncernresultatrakning och rapport 6ver totalresultatet i sasmmandrag Il
Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag 12
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag 13
Koncernens rapport over kassafloden i sasmmandrag 14
Revisors rapport over oversiktlig granskning 20

Biovicas delarsrapport for perioden | maj-31 oktober 2023 finns pa foljande lank:

https://storage.mfn.se/a/biovica-international/bb78fb5c-f307-4d2e-bf2a-4ade3f3cc600/biovica-international-2023-q2-report-incl-auditors-report.pdf

Biovicas arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023

Koncernens resultatrikning och rapport for totalresultatet 43
Koncernens rapport over finansiell stallning 44
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 45
Koncernens rapport dver kassafloden 46
Tillaggsupplysningar 51-64
Revisionsberittelse 6667

Biovicas arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023 finns pa féljande lank:
https://storage.mfn.se/a/biovica-international/2ddd00 | 4-b7c9-46e3-9209-9a2fc79a358e/biovica-22-23-sv-2307 1 0.pdf

Biovicas arsredovisning for rikenskapsaret 2021/2022

Koncernens resultatrikning och rapport for totalresultatet 42
Koncernens rapport over finansiell stallning 43
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 44
Koncernens rapport over kassafloden 45
Tillaggsupplysningar 50-62
Revisionsberattelse 64-65

Biovicas arsredovisning fér rakenskapsaret 2021/2022 finns pa féljande lank:
https://storage.mfn.se/8b07a62c-a880-4e58-b39e-cf8bddf8dbb9/biovica-2 | -22-swe.pdf
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Sammanfattning

Inledning

Aktieslag och ISIN

Foretridesemissionen omfattar Units som bestar av av B-aktier och teckningsoptioner i Biovica International AB (publ).
B-aktierna utfirdas med ISIN-kod SE0008613731 och teckningsoptioner av serie TO3 B med ISIN-kod SE0021148137.

Bolagsinformation

Biovica International AB (publ), org.nr. 556774-6150

Huwvudkontor och besiksadress: Dag Hammarskjolds vig 54B Uppsala Science Park, 752 37 Uppsala
Telefonnummer: +46 18-444 48 30

Webbplats: https://biovica.com/investor-relations/

E-mail: info@biovica.com

Bolagets identifieringskod (LEI): 549300VADE1VRR555N78

Behérig myndighet

Prospektet har granskats och godkints av Finansinspektionen som ir den svenska behériga myndigheten for godkiin-
nandet av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se

Godkinnande av
Prospektet

Prospektet godkindes av Finansinspektionen den 28 november 2023.

Upplysningar och
varningar

Sammanfattningen bér lisas som en introduktion till EU-tillvixtprospektet och alla beslut om att investera i virdepap-
peren bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvixtprospektet. Vid handel i virdepapper kan investeraren
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvixtprospekt gors i domstol kan den investerare som ir kirande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversitta EU-tillvéxtprospektet innan de
ritesliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive versittningar av denna, men enbart om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jimfére
med de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvixtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda virdepapperen.

Nyckelinformation om Biovica

Om Biovica

Biovica ir ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt site i Uppsala lin, Uppsala kommun. Verkstillande direkeér i Bolaget 4r Anders Rylander.

Huvudsaklig verksamhet

Biovicas vision 4r att forbittra livet for cancerpatienter. Biovicas mission ér att transformera cancervirden genom
innovativa biomarkérsbaserade tester. Genom att mita en biomarkér som finns i blodet ger Biovicas test DiviTum® TKa
ete mare pé celldllvixthastigheten. Det férsta applikationsomradet for DiviTum® TKa ir utvirdering av behandlingsef-
feke vid spridd bréstcancer. Biovica samarbetar med framstiende cancerinstitut och likemedelsbolag. DiviTum® TKa ir
godkint av FDA' (510(k) clearance) och CE-miirkt. Bolaget bedriver forskning, utveckling och produktion i Uppsala,
Sverige och har dven ett laboratorium i San Diego, USA.

Agarforhillanden

Nedan listas samtliga aktiesigare i Bolaget per den 31 oktober 2023, inklusive direfter kinda forindringar, med innehav
eller réster som Gverstiger fem (5) procent av det totala antalet utestende aktier och roster i Bolaget. Bolaget har
emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Varje A-aktie berittigar innehavaren till tre (3) réster och varje B-aktie berittigar
innchavaren dll en (1) rést pa bolagsstimma. Bolaget 4r inte direke eller indirekt kontrollerat av négon aktiedgare eller
grupp av aktieigare.

Antal Antal Procent Procent
Storre aktiedagare A-aktier B-aktier (kapital) (roster)
Anders Rylander (inkl. nirstiende och kontrollerade bolag)? 3 575 640 1 562 074 11,23 21,08
Avanza Pension - 3202778 7,00 5,50
Gunnar Rylanders dédsbo? 931 185 1 154 040 4,56 6,77
Totalt storre aktiedgare 4 506 825 3202778 22,79 33,35
Ovriga aktiedgare | 769 468 36 267 323 77,21 66,65
Totalt 6 276 293 39 470 101 100,00 100,00

1) Food and Drug Administration (FDA) dr USA:s livsmedels- och likemedelsmyndighet.

2) Anders Rylander dger direkt 20 000 B-aktier, indirekt via Anders Rylander Investment AB 1 946 310 A-aktier och 251 005 B-aktier samt
indirekt via Arinvest AB 1 629 330 A-aktier och 135 001 B-aktier. Anders Rylanders fru, Anette Rylander, dger 1 560 B-aktier.

3) Gunnar Rylander var far till Anders Rylander.
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Finansiell nyckel-
information

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Biovica som har himtats frin Koncernens reviderade drsredovisningar
for rikenskapsiren 1 maj—30 april 2022/2023 och 1 maj-30 april 2021/2022 samt Koncernens éversikligt granskade,

¢j reviderade, deldrsrapport for perioden 1 maj—31 oktober 2023, med jimférelsesiffror for motsvarande period 2022.
Koncernens rsredovisningar har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards si som antagits av EU (IFRS) och IFRIC
utgivna av International Accounting Standards Board, sisom de antagits av EU. Delarsrapporten avseende perioden 1 maj—
31 oktober 2023, med jimforelsesiffror for motsvarande period 2022, har upprittats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering.

Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren 1 maj—30 april 2022/2023 och 1 maj—30 april 2021/2022 har reviderats
av Bolagets revisor. Koncernens delarsrapport for perioden 1 maj-31 oktober 2023, med jimforelsesiffror for
motsvarande period 2022, har 6versiktligt granskats, ej reviderats, av Bolagets revisor. Revisionsberittelsen i Bolagets
arsredovisning for 1 maj—30 april 2021/2022 limnades utan anmirkning. Revisionsberittelsen i Bolagets drsredovis-
ning for rikenskapsaret 1 maj—30 april 2022/2023 avvek frin standardformuleringen och innehaller nedanstaende
upplysning:

"Viisentlig de antagandet om fortsatt drift

Vi vill fista uppmirksambeten pa forvaltningsberittelsen som under stycket "Finansiell stiillning” anger att bolaget ir
beroende av fortsatt finansiering for att klara den fortsatta driften, samt atr bolaget redovisar en forlust for rikenskapsiret som
slutade den 30 april 2023. Dessa forbillanden tyder pi att det finns en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formdiga att fortsiitta sin verksambet."

= bovrhototoa bt

Nyckelposter i Koncernens resultatrikning

I maj—-30 april | maj-31 oktober
2021/2022 2022/2023 2022 2023
TSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsittning 2 045 3383 1 506 4316
Rérelseresultat -60 101 -110 457 -43 973 -57 508
Periodens resultat -60 003 -110 492 -44 254 -57 949
Nyckelposter i Koncernens balansrikning 30 april 3] oktober
2021/2022 2022/2023 2023
TSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad
Summa tillgangar 151 631 172 288 104 222
Summa eget kapital 124 088 138 636 81 014
Nyckelposter i Koncernens rapport 6ver kassafldden I maj-30 april | maj-31 oktober
2021/2022 2022/2023 2022 2023
TSEK Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -52 126 -94 640 -41 157 -66 564
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3398 -2779 -1 874 -456
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -136 122 009 155 -1 575
Periodens kassaflode -55 659 24 589 -42 876 -68 595

Koncernens I‘lyC](Cl téll

Koncernens nyckeltal for rikenskapsiren 1 maj-30 april 2022/2023 och 1 maj-30 april 2021/2022 har reviderats om inget
annat anges. Koncernens nyckeltal for delarsperioden 1 maj-31 oktober 2023, med jimforelsetal for motsvarande period

2022, har 6versikdligt granskats, ¢j reviderats.

I maj—-30 april | maj-31 oktober
TSEK (om ej annat anges) 2021/2022 2022/2023 2022 2023
IFRS-nyckeltal
Nettoomsittning 2 045 3383 1 506 4316
Periodens resultat -60 003 -110 492 -44 254 -57 949
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 2,11 -3,17 -1,55 -1,27
Alternativa nyckeltal
Rorelseresultat -60 101 -110 457 -43 973 -57 508
Aktiverade FoU-kostnader 2992 1 573 836 0
Aktiverade FoU-kostnader i % av rorelsekostnader! -5 -1 -2 0
Likvida medel vid periodens slut 89792 114 327 46 997 46 932
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -52 126 -94 640 -41 157 -66 564
Periodens kassaflode -55 659 24 589 -42 876 -68 595
Eget kapital 124 088 138 636 81 788 81014
Eget kapital per aktie' 4,36 3,98 2,87 1,77
Soliditet (%)' 82 80 76 78
Operationella nyckeltal
Genomsnittligt antal anstallda 25 31 27 37

1) Nyckeltalet har ej reviderats eller éversiktligt granskats for nigon period.
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Huvudsakliga risker for
Biovica

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch
Biovica befinner sig i kommersialiseringsfas och det finns en risk att prognostiserade intiikter inte uppnds

Lanseringen och den fortsatta kommersialiseringen av DiviTum® TKa ir foérenad med ett flertal risker. En visentlig risk
ir vidare att den adresserbara marknaden inte ser tillricklig nytta med DiviTum® TKa och darfor avstar fran acc kopa
produkten. Det ir sdledes viktigt for Bolaget, for att nd framgdng i sin kommersialisering och uppna prognotiserade
intikter, att de kliniska studier som utvirderar anvindbarheten av DiviTum® TKa pavisar nytta med testet samt att detta
uppfattas av potentiella kunder. Bolaget kommer vidare att behdva marknadsféra DiviTum® TKa pé ett gynnsamt sitt
for att mojliggora Biovicas prognotiserade intikter och uppsatta finansiella mal. Sddana processer ir forknippade med
risker sasom risk for misslyckad marknadsforingsstrategi och misslyckade rekryteringar. En framgangsrik kommersialise-
ring, och dirmed framtida omsittning, av DiviTum® TKa forutsitter dirmed dven att Bolaget har de finansiella resurser
som krivs for att genomféra sin affirsplan och kommersialiseringsstrategi.

Biovica har historiskt aldrig gitt med vinst och riskerar att aldrig bli linsamt

Det finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for DiviTum® TKa och eventuella framtida produkter
misslyckas, vilket kan medféra att Biovica inte kommer ha tillricklige med intikeer eller likvida medel for att finansiera
sin affirsplan och fullgéra sina dtaganden i takt med att de forfaller. Bolaget kan i sadana fall tvingas soka ytterligare
extern finansiering for att fortsitta bedriva verksamheten i enlighet med den tillvixttakt och de mél som Bolaget satt
upp. Sadan extern finansiering kan komma att ske genom nyemissioner, upptagande av lin samt genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ. I den utstrickning Bolaget framgent inte redovisar vinster till f5ljd av forsiljning av
DiviTum® TKa eller andra produkter finns en risk att ldnsamhet inte kan uppritchéllas 6ver tid och det finns en risk att
inga vinster kommer redovisas éverhuvudtaget.

Utfallet av studier och valideringar avseende DiviTum°® TKa kan bli oférdelaktiga for Biovica

Biovica har genomforr ett antal kliniska studier med gott resultat. Aven efter erhallande av goda resultat behéver
Bolaget fortsittningsvis fi tillgang till studiedata som kan indikera klinisk nytta for produkterna och dirmed stirka
redan existerande och validerade resultat. Det finns en risk att studierna dir DiviTum® TKa anvinds resulterar i
oforutsedda och oonskade resultat. Det finns dven en risk att resultatet av studierna forsenas vilket till exempel kan
forsena inkludering i guidelines och férlinga tiden till férvintad intikesokning.

Biovica kan misslyckas med att erhilla tillricklig finansiering for att genomfora sin affiirsplan

Under den period som ticks av den historiska finansiella information i Prospektet har Biovicas verksamhet huvud-
sakligen finansierats genom kapitalanskaffningar i form av nyemissioner. Bolagets styrelse anser att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospekeet, inte ir tillrickligt for att tillgodose Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Med beaktande av Bolagets affirsplan om planerade och fortsatta lanseringar och kommersiali-
seringsaktiviteter dr Bolaget utsatt for likviditetsrisk. Bolagets forméga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansiering
bade pa kort och lang sikt, sdvil inom som utom ramen for Foretridesemissionen, beror pa ett flertal faktorer, bland
annat den allménna situationen pd finansmarknaderna, Bolagets kreditvirdighet och formaga att 6ka sin skuldsittning.

Biovica kan misslyckas med att erhilla och skydda immateriella réittigheter och foretagshemligheter

Biovica har registrerade patent i ett flertal linder och regioner, diribland Europa (Europeiska patentverket), USA,
Mexiko, Japan, Kina, Sydkorea, Australien och Israel. Patenten och specifik kunskap frin de studier dir Bolagets
produkt DiviTum® TKa anvints utgér viktiga tillgingar for Bolaget varfor virdet i Bolaget till viss del dr beroende av
formégan att erhélla och férsvara immateriella rittigheter, i synnerhet patent, samt av férmagan att skydda specifik
kunskap. Patentskydd kan vara osikert och omfatta komplicerade rittsliga och tekniska frigor. Det finns en risk att
patent inte beviljas pd patentsdkta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrickligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgis eller upphivs. Om Bolaget inte lyckas erhélla eller férsvara patentskydd for sina uppfinningar kan
konkurrenter ges mojlighet att fricc anviinda Bolagets produkter, vilket kan komma att paverka Bolagets férméga att
kommersialisera sin verksamhet negativt.

Nyckelinformation om Bolagets virdepapper

Aktiernas rittigheter

Bolaget har per dagen for Prospektet emitterat tvé aktieslag, A- och B-aktier. Féretridesemissionen genomfors genom

en nyemission av hdgst 4 158 308 Units. Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ritt.
Rittigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i
enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 6 271 293 A-aktier och 39 470 101 B-aktier utestiende i Bolaget. Varje aktie har ett
kvotvirde om cirka 0,067 SEK.

Vissa rittigheter forenade med aktierna

Foretridesemissionen avser teckning av Units med foretridesritt for befintliga aktiedgare (bade innehavare av A-aktier och
innehavare av B-aktier) i Biovica International AB. Rittigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna
i Foretradesemissionen 4r fritt Gverlitbara.

Réstriitt
Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Varje A-aktie berittigar innehavaren till tre (3) réster och varje B-aktie
berittigar innehavaren till en (1) rost pd bolagsstimma.

Foretridesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesritt att teckna sddana virdepapper i forhillande
tll antalet aktier som innehades fore emissionen.
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Aktiernas rittigheter

(forss.)

Omvandlingsforbehall

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begiran om sidan omvandling fran innehavare av A-aktie inkommit il styrelsen.
Styrelsen ska utan dréjsmal anmila omvandlingen till Bolagsverket. Omvandlingen ér verkstilld nér den registreras hos
Bolagsverket och Euroclear eller annan virdepapperscentral.

Riitt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgingar och eventuella éverskott i hindelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstimman. Rt till vinstutdelning tillfaller den som pa

av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ir registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieigarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan
dven ske i annat in kontanter (sakutdelning). Om aktieigarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pd Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrinsas genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till vinstutdelning for aktieigare bosatta utanfor Sverige. Akticdgare som inte
har skattemissig hemvist i Sverige dr normalt féremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy
Biovica har inte limnat nigra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen och
avser inte att limna ndgon utdelning inom &verskddlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy antagits.

Garantier som virde-
papperen omfattas av

Bolagets virdepapper omfattas inte av nigra garantier.

Handel p3 Nasdagq First
North Premier Growth
Market

B-aktierna i Bolaget dr upptagna till handel p& den multilaterala handelsplattformen och tillvixtmarknaden fér smé och
medelstora foretag Nasdaq First North Premier Growth Market. De nyemitterande B-aktierna och teckningsoptionerna
i Foretridesemissionen kommer ocksa att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Sidan
handel beriknas inledas omkring den 22 december 2023.

Huvudsakliga risker
kopplade till Bolagets
aktier

Ersiittningen vid eventuell forsiiljning av unitritter pi marknaden kan komma att understiga den ek iska utspdidni

S

I det fall befintliga aktieéigare inte avser att utnyttja eller silja sina unitritter i Foretridesemissionen kommer unitritterna
att forfalla och bli virdeldsa, vilket medfér utebliven ersittning for innehavaren. Som en konsekvens dirav kommer
sidana aktiedigares proportionella igande och réstritt i Biovica att minska. Fér aktiedgare som avstar frin att teckna Units i
Féretridesemissionen uppstar en utspidningseffekt motsvarande hégst cirka 50,0 procent av antalet aktier och hdgst cirka
44,0 procent av antalet roster baserat pa full teckning i Féretridesemissionen, exklusive den likvid som Bolaget erhaller
genom utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO3 B. I det fall en aktiedgare viljer att silja sina unitritter, eller om
dessa siljs & aktiedgarens vignar (till exempel genom férvaltare), finns det en risk att den ersittning aktiesigaren erhaller

for unitritterna pd marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspidningen i aktiedgarens dgande i Biovica efter att
Foretridesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitriitter, BTU och teckningsoption av serie TO3 B inte utvecklas och att tillriicklig
likviditet inte kommer att finnas

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omsittningen i Bolagets B-aktie, finns det féljakdligen en
risk att en aktiv handel i unitritter, BTU och teckningsoption av serie TO3 B inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First
North Premier Growth Market eller att tillfredsstillande likviditet inte kommer att finnas tillginglig under teckningsperi-
oden vid den tidpunkt som sidana virdepapper handlas. Priset pa Biovicas unitritter, BTU och teckningsoption av serie
TO3 B kan fluktuera under Foretridesemissionen (och vad avser de nyemitterade B-aktierna, dven efter det atc Foretri-
desemissionen genomforts). Priset pa Biovicas aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Units och
kommer sannolikt att paverka priset pa unitritterna, BTU och teckningsoption av serie TO3 B. En allmén nedging pa
aktiemarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna sitta Bolagets aktiekurs under press utan att
detta har orsakats av Biovicas verksamhet.

Information om Foretradesemissionen

Villkor och tidsplan for

Foretridesemissionen

Om Foretridesemissionen

Foretridesemissionen genomfdrs genom en nyemission av hogst 4 158 308 Units. En Unit bestar av elva nya B-aktier och fem
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 B. Foretridesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att antalet B-akder i
Bolaget 6kar fran 39 470 101 «ill 85 211 489 och att aktickapitalet 6kar frin 3 049 426,27 SEK till 6 098 852,14 SEK, vilket
kommer att tillféra Bolaget en likvid om cirka 120 MSEK fére avdrag for kostnader hianforliga till Foretrides-

emissionen. Bolagets kostnader med anledning av Foretridesemissionen beriknas uppg till cirka 16 MSEK.

Foretridesritt och unitritter

Den som pa avstimningsdagen den 27 november 2023 ir registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretridesritt att
teckna Units i Foretridesemissionen utifrin befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedigare i Bolaget erhaller en unitritt for
varje befintlig A- och B-aktie. Det krivs elva (11) unitritter for att teckna en (1) Unit. En (1) Unit bestir av elva (11) nya
B-aktier och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 B.

Teckningsoption av serie TO3 B

En (1) teckningsoption av serie TO3 B berittigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie i Bolaget och kan nyttjas
under perioden frin och med den 12 september 2024 till och med den 30 september 2024. Teckningskursen ir 2,61

SEK, vilket motsvarar cirka 39,9 procent av det teoretiska priset vid nyemission (TERP), baserat pa stingningspriset pa
Bolagets B-aktie pi Nasdaq First North Premier Growth Market den 20 oktober 2023. Férutsatt att Foretridesemissionen
fulltecknas samt att vidhiingande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 B nyttjas till fullo kommer aktiekapitalet att
Ska med ytterligare 1 386 103 SEK. Bolagets kostnader hinférliga till teckningsoptionerna av serie TO3 B beriiknas uppga
dll totalt cirka 3 MSEK vilket innebir en nettolikvid om cirka 51 MSEK. Teckningsoptionerna av serie TO3 B kommer
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Villkor och tidsplan for

Féretridesemissionen

(forts.)

att vara foremal for handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market frén dess att konvertering av BT'U har skett i
Euroclears system till och med den 26 september 2024 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har

ISIN-kod SE0021148137.

Avstimningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Féretridesemissionen ir den 27 november 2023. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ritt till deltagande i Féretridesemissionen dr den 23 november 2023. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ritt till deltagande i Foretridesemissionen r den 24 november 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 28,71 SEK per Unit, vilket innebir att priset per B-aktie ar faststélle dill 2,61 SEK. Teckningsoptionerna
ir vederlagsfria. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av Units ska ske under tiden fran och med den 29 november 2023 till och med den 13 december 2023.

Utspidning

Féretridesemissionen medfor vid full teckning att det totala antalet aktier i Bolaget Skar med 45 741 388, frin 45 741 394
dll 91 482 782, vilket motsvarar en utspidning om cirka 50,0 procent av aktiekapitalet och cirka 44,0 procent av antalet
roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 B som omfattas av Féretridesemissionen
kommer det totala antalet aktier maximalt att ka med ytterligare 20 791 540 och aktiekapitalet att 6ka maximalt med
1386 103 SEK under forutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas, motsvarande en utspidningseffekt om cirka 18,5
procent av aktiekapitalet och cirka 16,7 procent av antalet réster i Bolaget, for aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina
teckningsoptioner av serie TO3 B. Forutsatt full teckning i Foretrddesemissionen samt fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna av serie TO3 B medfér det en total utspidning om cirka 59,2 procent av aktickapitalet och cirka 77 procent av
antalet réster i Bolaget.

Handel med unitritter (UR)

Handel med unitritter kommer att ske pa Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden frin och med den
29 november 2023 till och med den 8 december 2023 under kortnamnet (ticker) BIOVIC UR. ISIN-kod f6r unitritterna
4r SE0021148145.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebir nagra bankdagar efter
betalning. Direfter erhdller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pé att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. Nytecknade Units ir bokforda som BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU

BTU kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market frin och med den 29 november
2023 intill dess att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTU omvandlats till aktier och tecknings-
optioner. Sista dag for handel med BTU beriiknas intréffa den 20 december 2023. Handel med BTU kommer att ske
under kortnamnet (ticker) BIOVIC BTU. ISIN-koden fér BTU 4r SE0021148152.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga Units i Foretridesemissionen tecknas med stdd av unitritter ska styrelsen, inom ramen for
Foretridesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitritter. I sddant fall ska
Units tilldelas:

(i) I forsta hand tll de personer som anmilt sig for teckning utan stod av unitrétter och som tecknat units med stod av
unitritter, oavsett om tecknaren var aktiefigare pa avstimningsdagen eller inte, och vid verteckning ska tilldelning ske
i forhallande till antalet utnyttjande unitritter, och i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning,

(ii) i andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmiilt sig f6r teckning utan stdd av unitritter och, vid éverteckning,
i forhallande till det antal nya units som anges i respektive teckningsanmilan, och i den man detta inte kan ske ska
tilldelning ske genom lottning, och

(iii) 7 tredje hand ska tilldelning ske till de investerare som limnat emissionsgarantier i enlighet med villkoren for respektive
emissionsgarants emissionsgaranti.
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Bakgrund och motiv
samt anviindning av
emissionslikviden

Motiv for Foretridesemissionen och anvindning av emissionslikviden

Biovica har genomfért en strategisk éversyn med ambitionen att kraftigt minska kostnadsbasen mot den tidigare afférs-
planen, samtidigt som Bolaget bibehaller en effektiv organisation med ett tydlige fokus pi kommersialiseringen av DiviTum®
TKa i USA och Europa och pa att bli kassaflodespositiv till rikenskapsiret 2025/26. Biovica har, efter FDA-godkénnandet
ijuli 2022, uppnatt en rad kommersiella milstolpar, vilket innefattar bland annat erhéllande av certifiering av Bolagets
CLIA-laboratorium' i San Diego, kommersiella partnerskap i Polen, Nederlinderna och Italien, privata forsikringsavtal
med MediNcrease, Contigo Health & Occum Health i USA, PLA-kod? frin det amerikanska likarférbundet, American
Medical Association (AMA), och kommersiella (sjukhuskontrake) avtal med vérdleverantérer i Arizona och Missouri, och en
framstiende cancerklinik i Florida. Marknadspotentialen for DiviTum® TKa i metastaserande bréstcancer i USA och Europa
beriknas uppga till 350-600 MUSD arligen. For att kunna fortsitta lanseringen och kommersialiseringen av DiviTum® TKa
i USA och Europa, anser Bolagets styrelse att ytterligare kapital behover tillskjutas. Bolagets styrelse anser att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ir tillrickligt for ate tillgodose Bolagets behov under den kommande
tolvménadersperioden. Styrelsen beslutade dirfor den 23 oktober 2023 att genomf6ra Foretridesemissionen for att stirka
Bolagets ekonomiska stillning och for att kunna genomféra Bolagets affirsplan och strategi.

Emissionslikvidens anvindning

Vid fullteckning i Féretridesemissionen tillférs Bolaget en likvid om 120 MSEK fére avdrag for kostnader hinforliga till
Foretridesemissionen, vilka forviintas uppga till cirka 16 MSEK, varav cirka 9,7 MSEK utgér ersittning till garanter vilket
motsvarar en garantiersittning om tolv (12) procent av det garanterade beloppet. Nettolikviden fran Féretridesemissionen

beriknas sdledes uppga till cirka 104 MSEK.

Den forvintade nettolikviden frin Foretriidesemissionen kommer att anvindas enligt foljande (angivet i prioritetsordning,
med ungefirliga andelar angivna inom parentes):

1. Fortsatt fokuserad lansering i USA (cirka 55 procent) inklusive:

* Finansiering av befindig silj- och marknadsorganisation, bland annat funktioner inom Market Access och Revenue Cycle.

e Laboratoriepersonal for att utfora analyser i CLIA-laboratorium.

2. Tjinsteutveckling av service till likemedelsbolag (cirka 25 procent) for att:

e Fortsitta utveckla intikesgenererande tjinster, det vill siga konsult- och analystjanster till industriella partners inom
likemedelsindustrin.

e Erablera utvecklingsprojekt fér Companion Diagnostics’ (CDx) med industriella partners inom likemedelsindustrin.

3. Fortsatt kommersialisering i Europa och inga avtal med kommersiella partners for fler europeiska marknader (cirka
20 procent).

Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO3 B som erhlls vederlagsfrite vid teckning av Units i Foretrides-
emissionen kan Bolaget tillforas ytterligare cirka 54 MSEK, givet en teckningskurs om 2,61 SEK per aktie. Bolagets
kostnader hinférliga till teckningsoptionerna av serie TO3 B beriiknas uppga till totalt cirka 3 MSEK, medférande en
nettolikvid, forutsatt fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, om cirka 51 MSEK. Bolaget avser att anviinda sidan
eventuell likvid enligt ovanstiende fordelning och prioritetsordning.

Medlemmar i Bolagets styrelse och ledande befattningshavare har dtagit sig att teckna Units uppgaende till cirka 11,3 MSEK,
motsvarande cirka 9,4 procent av Foretridesemissionen. Ett antal befintliga akticigare har dven atagit sig att teckna

Units uppgiende till cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 6,3 procent av Féretridesemissionen. Dirutéver har ett antal
investerare limnat garantidtaganden om cirka 81,2 MSEK, motsvarande cirka 68,0 procent av Féretri- desemissionen.
Totalt omfattas sdledes Foretridesemissionen av, teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 100
MSEK, motsvarande cirka 83,8 av Foretridesemissionen. Dessa ir dock inte sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel,
pantsittning eller liknande arrangemang.

Om Foretridesemissionen, trots ingdngna teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillricklig utstrick-
ning avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsméjligheter genom till exempel riktade emissioner, lan eller
liknande. Bolaget kan dven komma att tvingas att se éver den planerade tillviixten och bedriva verksamheten i en mer
aterhdllsam takt 4n planerat i avvaktan pd ytterligare finansiering.

Rédgivares intressen

Pareto Securities ir finansiell radgivare i samband med Féretridesemissionen. Pareto Securities (samt till Pareto Securities
nirstiende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahilla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjinster at Biovica for vilka Pareto Securities erhdllit, respektive kan komma att erhélla, ersittning.
Pareto Securities ersittning i samband med Foretridesemissionen ér pa forhand avtalad mellan Pareto Securities och
Bolaget och beror p utfallet i Féretridesemissionen. Baker & McKenzie Advokatbyra KB ir legal radgivare till Bolaget och
dess ersittning ir inte beroende av utfallet av Féretridesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra visentliga intressekonflikeer rorande Foretridesemissionen.

1) Det ir ett kliniskt laboratorium som har blivit ackrediterat dvs godkint for att fi utféra diagnostiska tester pa prover frin minniskor i USA.
CMS (Center for Medicare och Medicaid Services) utfirdar ackrediteringen.

2) PLA-kod ir en specifik kod fér DiviTum® TKa utfirdad av AMA CPT Editorial Panel. Det ir en alfanumerisk CPT-kod med en motsvarande
beskrivning for laboratorier eller tillverkare som vill ge sitt test en mer specifik identitet, vilket gér det méjligt for betalare och leverantérer att
enkelt identifiera Bolagets tjanst.

3) Companion Diagnostic (CDx) ir ett koncept som ir vil etablerat inom onkologi sedan  cirka 20 ar tillbaka och betecknar ett skriddarsyte
diagnostiskt test som anvinds som tillsammans med ett likemedel fér att behandla patienter med storre triffsikerhet. Det skapar virde for alla
inblandade; forutom for patienter, dven betalare, likemedelsbolag och diagnostikféretag.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkints av Finansinspektionen som ar den
behoriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nir virdepapper erbjuds till
allminheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphivande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektfor-

ordningen").

Finansinspektionen godkinner Prospektet enbart i si matto

att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkinnandet
bor inte betraktas som négot slags stéd for den emittent som
avses i Prospektet eller som ndgot slags stéd for kvaliteten pa de
virdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora en egen
bedémning av huruvida det dr limpligt att investera i de Units
som avses i Prospektet. Prospektet har upprittats som ett EU-
tillvixeprospeke i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen.

Kallférteckning

Artiklar

Crocetti E, Gori S, Falcini E, "Mezastatic breast cancers:
Estimates for Italy", 2018: https://journals.sagepub.com/
doi/10.1177/0300891618766177?icid=int.sj-abstract.similar-articles.2

Duffy M], Evoy D and McDermott EW, "CA 15-3: uses and limitation
as a biomarker for breast cancer!", Clinica Chimica Acta, Volume 411,
Issues 2324, 2010: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/20816948/

Krishnamurthy J, Luo J, Suresh R, et al., "4 phase II trial of an alterna-
tive schedule of palbociclib and embedded serum TKI analysis", npj Breast
Cancer, 8:35, 2022: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/35314693/

Paoletti C, Barlow WE, Cobain EE et al., " Trial Evaluating Serum
Thymidine Kinase 1 in Patients with Hormone Receptor-Positive
Metastatic Breast Cancer Receiving First-line Endocrine Therapy in the
SWOG 50226 Trial", Clin Cancer Res, 7 (22): 6115-6123, 2021:
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/34521624/

e Thole, M., Jezierska-Théle, A., Schensar, R., Gwiazdziriska-Goraj,
" Trends in breast cancer incidence and mortality, clinical diagnosis
and treatment in the light of the contemporary demographic changes in
Germany and Poland, 2006-2016", Polish Annals of Medicine, 27(2),
159-167, 2020: https://doi.org/10.29089/2020.20.00129

Vondeling, G T et al., "Burden of early, advanced and metastatic
breast cancer in The Netherlands", 2018: https://link.springer.com/
article/10.1186/s12885-018-4158-3

Ansvariga personer

Styrelsen for Biovica dr ansvarig for innehéllet i Prospekeet.
Sévitt styrelsen kinner till dverensstimmer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har
utelimnats som sannolike skulle kunna péverka dess innebérd.
Per dagen for Prospektet bestdr styrelsen i Biovica av styrelse-
ordféranden Lars Holmqvist samt styrelseledaméterna Maria
Holmlund, Ulf Jungnelius, Jesper Séderqvist, Anders Rylander,
Annika Berg samt Marie-Louise Fjillskog. For fullstindig
information om styrelsen, se avsnittet ”Styrelse och ledande
befattningshavare”.

Information fran tredje part

Bolaget forsikrar att information frn tredje part i Prospektet
har atergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kinner till och

kan utréna av information som offentliggjorts av berérd tredje
part, inga sakforhallanden har utelimnats som skulle gora den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden

i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade
bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges. De
tredjepartskillor som Biovica har anvint sig av vid upprittandet
av Prospektet framgér i killfrteckningen nedan.

Elektroniska kallor

* American Society of Clinical Oncology (ASCO), "Breast Cancer —
Metastatic: Statistics", 2022: https://www.cancer.net/cancer-types/
breast-cancer-metastatic/statistics

* BCREF (Breast Cancer Research Foundation), "Evelyn H. Lauder Founder's
Fund for Metastatic Breast Cancer Research", 2021: https:// www.bcrf.org/
evelyn-h-lauder-founders-fund-metastatic-breast-cancer-research/

¢ BCREF (Breast Cancer Research Foundation), " Breast Cancer Statistics
And Resources", 2022: hteps://www.bcrf.org/breast-cancer-statis-
tics-and-resources/

* Breastcancer.org, "Breast Cancer Facts and Statistics", 2022: https://
www.breastcancer.org/facts-statistics

* Coping, " Communities to Recognize Cancer Survivors, Raise Awareness
on 35th Annual National Cancer Survivors Day", 2022: https:// ncsd.
org/ncsd-2022-press-release/#: - :text=On%20Sunday%2C%20
June%205%2C%202022%2C%20people%20around%20 the%20
world,National%20Cancer%20Survivors%20Day%C2%AE

* U.S. Food & Drug Administration, " Project Optimus: Reforming the dose
optimization and dose selection paradigm in oncology", 2023: hteps:/[www.
fda.gov/about-fda/oncology-center-excellence/project-optimus

* Future Market Insights, " Cancer Diagnostics Market Snapshot

2022-2023", 2021: https://www.futuremarketinsights.com/reports/

cancer-diagnostics-market

Research Nester, "CDK 4/6 Inbibitor Drugs Market Segmentation by

Drug Type", 2021: https://www.researchnester.com/reports/ cdk-46-in-
hibitor-drugs-market/2533
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Biovica ir ett bioteknikforetag som utvecklar och kommer-
sialiserar blodbaserade diagnostiska tester med biomarkérer
som forbittrar dvervakning och utvirdering av moderna
cancerbehandlingar. Bolagets forsta tillging, DiviTum® TKa, har
framgéngsrike visat sin formaga att utvirdera terapieffektivitet i
flera kliniska prévningar och erhéll FDA 510(k)-godkinnande

i juli 2022 fér behandlingsdvervakning av metastaserande
bréstcancerpatienter. Efter att ha erhallit godkinnandet frén
FDA kunde Biovica pabérja lanseringen av DiviTum® TKa i
USA i bérjan av 2023. I Europa har DiviTum® TKa fatt IVD-D
godkinnande och lanserats pa utvalda marknader under 2023.

Motiv for Foretridesemissionen

Biovica har genomfort en strategisk éversyn med ambitionen

att kraftigt minska kostnadsbasen mot den tidigare afférsplanen,
samtidigt som Bolaget bibehéller en effektiv organisation med ett
tydligt fokus pa kommersialiseringen av DiviTum® TKa i USA
och Europa och pa att bli kassaflddespositiv till rikenskapsaret
2025/26. Som ett resultat av den strategiska dversynen kommer
Bolaget i nirtid fokusera enbart pé (i) kommersialiseringen av
DiviTum® TKa i USA och i Europa, och (ii) CDx-mgjligheten.
Ingen expansion utanfor hormonreceptorpositiv (HR+)
metastaserande brostcancer-omradet eller kommersiell geografisk
expansion utanfor USA eller Europa kommer att initieras i
nirtid utan kundfinansiering.

Biovicas bemanning per dagen for Prospektet, inklusive hela den
kommersiella organisationen i USA, avses att bibehallas med
enbart selektiv rekrytering av operationell laboratoriepersonal i
takt med lanseringen av DiviTum® TKa, och en dedikerad siljrep-
resentant inom likemedelsindustrin och forskningsmarknaden, i
takt med utvecklingen av CDx. Betydande kostnadsbesparingar
jamfort mot tidigare beslutad afférsplan, estimerade till cirka

40 MSEK &ver de kommande tvé aren frin dagen for Prospektet,
motsvarande cirka 20 MSEK i 4rliga kassaflodesforbirttringar,
foreslas realiseras genom att omedelbart ersitta alla incitaments-
program som innefattar kontant bonus och rérlig ersittning till
ledning och anstillda till aktiebaserad kompensation.

Biovicas finansiella mél ir, baserat pa den strategiska éversynen,
att bli kassaflédespositiv vid mitten av 2025 med en férvintad
omsitening om cirka 50 MSEK per kvartal, motsvarande en érlig
omsittning om cirka 200 MSEK. Bolaget har faststillt yteerli-
gare kommersiella mal som dmnas att uppnas till rikenskapsiret
2025/26:

e USA: 2 30 sjukhus och laboratorie-avtal (sa kallade
”Commercial Hospital/Lab Agreements”),

* Europa: > 8 territoriala kontrak,

e Likemedelsindustrin: > 24 pagiende projekt inom like-
medelsindustrin och 2 pagiende CDx-utvecklingsprojekt.

Biovica har, efter FDA-godkinnandet i juli 2022, uppnétt en rad
kommersiella milstolpar, vilket innefattar bland annat erhéllande av
certifiering av Bolagets CLIA-laboratorium' i San Diego, kom-
mersiella partnerskap i Polen, Nederlinderna och Italien, privata
forsikringsavtal med MediNcrease, Contigo Health & Occum
Health i USA, PLA-kod? frin det amerikanska likarforbundet,
American Medical Association (AMA), och kommersiella (sjuk-
huskontrake) avtal med virdleverantorer i Arizona och Missouri,
och en framstdende cancerklinik i Florida. Marknadspotentialen
for DiviTum® TKa i metastaserande brostcancer i USA och Europa
beriknas uppgi till 350-600 MUSD étligen. For att kunna fortsitta
lanseringen och kommersialiseringen av DiviTum® TKa i USA

och Europa, anser Bolagets styrelse att ytterligare kapital behover
tillskjutas. Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet,
per dagen for Prospektet, inte ér tillricklige for ate tillgodose
Bolagets behov under den kommande tolvménadersperioden.
Styrelsen beslutade dirfor den 23 oktober 2023 att genomfora
Foretridesemissionen for att stirka Bolagets ekonomiska stillning
och for att kunna genomf6ra Bolagets affdrsplan och strategi.

1) Ete kliniskt laboratorium som har blivit ackrediterat dvs godkint for att fi utfora diagnostiska tester p prover frin minniskor i USA. CMS (Center for Medicare och Medicaid

Services) utfirdar ackrediteringen.

2) PLA-kod ir en specifik kod fér DiviTum® TKa utfirdad av AMA CPT Editorial Panel. Det ir en alfanumerisk CPT-kod med en motsvarande beskrivning for laboratorier eller
tillverkare som vill ge sitt test en mer specifik identitet, vilket gér det méjligt for betalare och leverantdrer att enkelt identifiera Bolagets tjinst.
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Emissionslikvidens anvandning

Vid fullteckning i Féretridesemissionen tillférs Bolaget en likvid
om 120 MSEK fére avdrag for kostnader hanforliga till Foretrides-
emissionen, vilka forvintas uppg till cirka 16 MSEK, varav

cirka 9,7 MSEK utgor ersittning till garanter vilket motsvarar

en garantiersittning om tolv (12) procent av det garanterade
beloppet. Nettolikviden frin Foretridesemissionen beriknas
siledes uppga till cirka 104 MSEK.

Den férvintade nettolikviden frin Foretridesemissionen
kommer att anviindas enligt foljande (angivet i prioritetsordning,
med ungefirliga andelar angivna inom parentes):

1. Fortsatt fokuserad lansering i USA (cirka 55 procent) inklusive:

* Finansiering av befindlig silj- och marknadsorganisation, bland
annat funktioner inom Market Access och Revenue Cycle.!

* Laboratoriepersonal for att utféra analyser i CLIA-
laboratorium.

2. Tjdnsteutveckling av service till likemedelsbolag (cirka
25 procent) for att:

* Fortsitta utveckla intiktsgenererande tjanster, det vill siga
konsult- och analystjinster till industriella partners inom
lakemedelsindustrin.

* Etablera utvecklingsprojekt f6r Companion Diagnostics®
(CDx) med industriella partners inom likemedelsindustrin.

3. Fortsatt kommersialisering i Europa och inga avtal med
kommersiella partners for fler europeiska marknader (cirka
20 procent).

Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner av serie TO3 B
som erhalls vederlagsfritt vid teckning av Units i Foretrades-
emissionen kan Bolaget tillforas ytterligare cirka 54 MSEK, givet
en teckningskurs om 2,61 SEK per aktie. Bolagets kostnader
hinforliga till teckningsoptionerna av serie TO3 B beriknas
uppga tll totalt cirka 3 MSEK, vilket innebir en nettolikvid om
cirka 51 MSEK. Bolaget avser att anvinda sidan eventuell likvid
enligt ovanstiende fordelning och prioritetsordning.

Medlemmar i Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
har aragit sig att teckna Units uppgdende till cirka 11,3 MSEK,
motsvarande cirka 9,4 procent av Foretridesemissionen. Ett
antal befintliga aktiedgare har dven dtagit sig att teckna Units
uppgédende till cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 6,3 procent
av Foretridesemissionen. Dirutdver har ett antal investerare lim-
nat garantidtaganden om cirka 81,2 MSEK, motsvarande cirka
68,0 procent av Féretridesemissionen. Totalt omfattas saledes
Foretridesemissionen av teckningsforbindelser och garantia-
taganden uppgiende till cirka 100 MSEK, motsvarande cirka
83,8 av Foretridesemissionen. Dessa ir dock inte sikerstillda
genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller liknande

arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att de som limnat,
teckningsforbindelser och garantidtaganden inte kommer att
kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka visentligt negativt pa
Biovicas mojligheter att med framgang genomfora Foretridese-
missionen. Fér mer information om teckningsforbindelserna och

o " Py S p
garantidtagandena, se " Teckningsforbindelser och garantidtaganden
i avsnittet "Villkor och anvisningar for Foretridesemissionen”.

For det fall Foretridesemissionen inte tecknas till fullo avser
Bolaget att utforska alternativa finansieringsmojligheter genom
till exempel riktade emissioner, 1an eller liknande. Alternativt
tvingas Bolaget se 6ver den planerade utvecklingen eller driva
verksamheten i mer aterhdllsam takt dn planerat i avvakean pa
ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sikra en alter-
nativ finansiering kommer det att paverka Bolagets méjlighet ate
kommersialisera och utveckla sina produkter enligt plan, vilket
paverkar Bolagets finansiella och operativa stillning negativt.
For fullstindig information om Bolagets rérelsekapitalbehov, se
avsnittet " Redogorelse for rorelsekapital’.

Radgivares intressen

Pareto Securities ir finansiell radgivare i samband med Féretrides-
emissionen. Pareto Securities (samt till Pareto Securities nirst3-
ende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjinster at Biovica for vilka Pareto Securities erhllit,
respektive kan komma att erhalla, ersitening. Pareto Securities
ersittning i samband med Foretridesemissionen 4r pa férhand
avtalad mellan Pareto Securities och Bolaget och beror pé utfallet
i Foretridesemissionen. Baker & McKenzie Advokatbyra KB ir
legal radgivare till Bolaget och dess ersittning ir inte beroende
av utfallet av Foretridesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nigra visentliga intresse-
konflikter réorande Foretridesemissionen.

1) Market Access, tilltride pd marknaden, innebir i sammanhangets Bolagets arbete att introducera likemedel och sikerstilla att patienter far tillging till Biovicas produkterbjudan-
de. Revenue Cycle, intiktscykelhantering, dr den process som anvinds av hilso- och sjukvérdssystem for att spara intikterna frin patienter.

2) Companion Diagnostic (CDx) dr ett koncept som ir vil etablerat inom onkologi sedan cirka 20 ar tillbaka och betecknar ett skriddarsytt diagnostiskt test som anviinds som
tillsammans med ett likemedel fér att behandla patienter med storre triffsikerhet. Det skapar virde for alla inblandade; férutom fér patienter, éven betalare, likemedelsbolag och

diagnostikforetag.
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Verksamhetsbeskrivning och

marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Biovica i korthet

Biovica ir ett bioteknikbolag med laboratorium, produktions-
anliggning och huvudkontor i Uppsala samt ett laboratorium

i San Diego, USA. Biovica har utvecklat DiviTum® TKa, ett
innovativt blodbaserat test for att mita celltillvixthastighet hos
solida tumérer. DiviTum® TKa 4r ett resultat av forskning vid
Uppsala universitet som stricker sig mer dn 35 ér tillbaka i tiden.
DiviTum® TKa har i flertalet kliniska studier visat sig tidigt
kunna ge svar pd om den behandling som satts in ir effektiv.

Biovicas samarbetspartners och nuvarande kunder bestar per
dagen for Prospektet huvudsakligen av framstdende cancerinstitut
och likemedelsbolag som anvinder DiviTum® TKa i kliniska
studier. Biovica bedémer att potentialen f6r DiviTum® TKa
framforallt ligger i den stora marknaden for patientmonitorering
och att Bolagets framtida kunder kommer att vara likare och
sjukhus som behandlar cancerpatienter. DiviTum® TKa ir
utvecklat pé en standardiserad ELISA-plattform' som gér det
enkelt for laboratorier runt om i virlden att inkludera produkten
i sitt erbjudande.

Vision

Biovicas vision ir att forbittra livet for cancerpatienter.

Mission
Biovicas mission ar att transformera cancervirden genom
innovativa biomarkorsbaserade tester.

Strategi

Biovicas strategi bygger pa att kommersialisera produkten
DiviTum® TKa. Bolaget bedémer att de storsta affirsmissiga
utmaningarna dirmed ar kopplade till denna kommersialisering,
och inkluderar att 6vertyga den adresserbara marknaden om
nyttan med produkten samt att erhlla tillricklig finansiering
for att etablera produkten pa nya marknader. Trots att DiviTum®
TKa teoretiskt kan tillféra virde inom alla cancertyper, har
Biovica valt att initialt fokusera pd att introducera produkten

for anvindning inom monitorering av behandling av spridd

bréstcancer. DiviTum® TKa kommer forst att introduceras pa
USA-marknaden som med sina gynnsamma ersittningsnivaer ir
virldens stdrsta marknad for cancerdiagnostik. Biovicas strategi
genomfors i fyra steg:

i. Visa produktens virde genom resultat fran kliniska sam-
arbeten med framstiende opinionsbildare? och akademiska
institutioner.

ii. Lansering av produkten genom eget CLIA-laboratorium i
USA och genom samarbetspartners i Europa.

iii. Breddning till ytterligare geografier och tillimpningar.

iv. Utveckling av nya produkter i partnerskap med likemedels-
bolag.

Finansiella mal

Biovicas finansiella mal ar att bli kassaflodespositivt under
rikenskapsaret 2025/2026 med en forvintad kvartalsincike
pa cirka 50 MSEK, motsvarande en érlig omsittning pa cirka
200 MSEK.

Affirsidé
Biovicas affirsidé dr att utveckla och kommersialisera blodbase-

rade biomarkérstester med potential att forbittra uppfoljningen
och utvirderingen av moderna cancerbehandlingar.

Historik

Biovica International AB grundades 2008 i syfte att utveckla och
kommersialisera innovativa metoder for att mita cellprolifera-
tion (celldelning). Det forsta patentet limnades in 2005 varefter
de forsta kliniska samarbetena och studierna inleddes. Under
finanskrisen 2008 kunde Biovica dock inte finansieras i den
omfattning som krivdes for att realisera affirsmodellen, varpa
Bolaget startades pa nytt 2009. Sedan bytet av bolagsledningen
2011 har Biovica framgéingsrikt arbetat med att uppné Bolagets
vision genom att samarbeta med flertalet framstiende onkologer
och forskargrupper. Bolaget har per dagen for Prospektet
publicerat 24 vetenskapliga artiklar och kliniska studier, for vilka
Biovica erhallit flertalet utmirkelser och forskningsanslag som
Horizon 2020 fas II exempelvis.

1) Anvinds fér att mita mingden av enzymet tymidinkinas i serumprover frin patienter i en 96-brunnsplatta. Tymidinkinas spelar en viktig roll i produktionen av nytt DNA och
fungerar som en markor for celldelning, ndgot som férekommer mer frekvent hos tumérer och som dirmed kan indikera effektiviteten hos cancerbehandlingar.

2) I sammanhanget ledare for viktiga dsikter, minniskor eller organisationer med en sidan social status att deras rekommendationer och asikter vanligtvis beaktas och lyssnas pa nir

viktiga beslut fattas.
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Viktiga handelser i utvecklingen av Biovicas verksamhet

1982 Uppsalaforskarna Simon Gronowitz och Claes Killander uppfinner en metod fr att méta tymidinkinas ("TK")
och utlicensierar metoden.

2005-2006 DiviTum® TKa patenteras och en forsta version CE-mirks.

2007 De forsta kliniska samarbetena inleds.

2008-2009 Efter att 4garna inte kunnat finansiera Bolaget beslutas det att likvidera bolaget. Ett nytt bolag startades, som ar
dagens Biovica International AB, och patenten och namnet Biovica forvirvades.

2010 Biovica fir nya dgare och ISO13485-certifieras.

2011 Biovica inleder forskningssamarbete med Karolinska Institutet. Bolaget erhaller forskningsanslag i Eurostar-
programmet.

2011-2012 Bolaget far ny ledning och strategi. Bolaget vinner EU/EEN Network Stars Award.

2013 Karolinska Institutet publicera den férsta kliniska studien med DiviTum® TKa.

2014 Biovica inleder kliniskt samarbete med Dana Farber Cancer Institute i Boston. Biovica erhéller stéd fran
Horizon 2020 fas I.

2015 Biovica inleder kliniska studier med Karolinska Institutet samt International Breast Cancer Study Group och
Breast International Group. Bolaget erhaller EU-finansiering genom Horizon 2020 fas II.

2016 Biovica forvirvar cSens AB. Washington University presenterar data som visar pa att DiviTum® TKa kan
utvirdera effekten av behandling med CDK4/6-himmare redan efter tvi veckor. DiviTum® TKa visar som forsta
blodbaserade metod signifikant korrelation till Ki-67 (som ir en biomarkér vars analys forutsitter biopsi).

2017 Biovicas B-aktier noteras den 29 mars 2017 pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

2018 Biovica fir under aret patent i Kina, Indien och Norge godkint och far dven forlingd patenttid i USA. Bolaget
etablerar dotterbolag och kontor i USA.

2019 Biovica genomfor en riktad nyemission om cirka 60 MSEK.

2020 Biovica genomfor en riktad nyemission och tillférs cirka 148 MSEK.

2021 Hilsoekonomisk data presenteras dir stor nytta med DiviTum® TKa pavisas.

2022 Bolaget etablerar ett eget CLIA-laboratorium i San Diego f6r att betjina den amerikanska marknaden. FDA
beslutar i juli 2022, om 510(k) clearance (godkinnande) f6r DiviTum® TKa som ett hjilpmedel vid 6vervakning av
sjukdomsprogression hos kvinnliga postmenopausala patienter som har hormonreceptorpositiv, spridd brostcancer.

2023 Biovica tecknar partneravtal for kommersialisering av DiviTum® TKa i Nederlinderna, Polen samt Italien. Biovica

tecknar avtal med amerikanska betalare; MediNcrease, Contigo Health och Occum Health, si kallade rekommen-
derade vérdgivare, PPO:er (Preferred Provider Organization), samt med tre stora sjukhusorganisationer i staterna
Arizona, Missouri och Florida i USA. Bolaget erhéll vidare en si kallad PLA-kod for kombinationen DiviTum®
TKa och dess CLIA-laboratorium i San Diego. I mitten av oktober erhéll Bolaget en s kallad CAP-ackreditering
for sitt CLIA-laboratorium i San-Diego.
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Affirsmodell

Biovicas affirsmodell kan sammanfattas i tva steg:

i. Per dagen for Prospektet siljs DiviTum® TKa till forsknings-
marknaden f6r anvindning i kliniska studier i syfte att
utveckla nya, eller férbittra befintliga, cancerbehandlingar.
Kunderna ir likemedelsbolag och akademiska institutioner.
Produkten siljs antingen som en service (analys och konsulta-
tion) eller som en analys for kundens laboratorium.

i. Efter marknadsgodkinnande, till exempel det erhallna 510(k)
clearance for den amerikanska marknaden, kan DiviTum® TKa
anvindas i klinisk rutin. Biovica kommer att anvinda sig av
olika affirsmodeller pa olika marknader.

i

=

¢ Servicemodell (USA): DiviTum® TKa som en analystjdnst
som erbjuds genom ett Biovica-opererat labb. Betalning
kommer att ske direke frin kunder och/eller genom
ersittningssystem.

e Partnermodell (Europa): Biovica siljer testet genom
samarbetspartners for forsiljning och analys.

Kommersialisering i USA genom eget laboratorium

Fokuseringen pa spridd bréstcancer ger majlighet att pa ett
kostnadseffektivt sitt lansera testet inom ett omrade dir det finns
ett stort behov. Bolagets lansering gjordes forst i USA eftersom den
amerikanska marknaden f6r cancermonitorering ir virldens stdrsta.

Faktorer for en lyckad lansering

* Tecknande av avtal med virdgivare f6r direkd6rsiljning,

* Resultat frin kliniska studier som pavisar virdet av DiviTum® TKa.
¢ Inkludering i behandlingsriktlinjer.

¢ Inkludering i ersittningssystem.

e Att informera och utbilda bréstcancerlikare s3 att de forstir
fordelarna och viljer att anvinda DiviTum® TKa eftersom
testet ger viktig information om patientens sjukdomsstatus.

Biovicas USA-strategi bygger pa etablering av ett eget laboratorium
vilket gor att Bolaget pa egen hand éger relationen med patienter,
lakare och betalare. Att kunna tillhandahélla omedelbar tillgang
till DiviTum® TKa 4r avgérande fr produktanpassning och
anvindning av testet. Genom ett eget laboratorium gérs
DiviTum® TKa tillgingligt for fler patienter.

Laboratorium etablerad i San Diego

Biovicas CLIA-laboratorium etablerades i San Diego, Kalifornien,
som ir ett stort biotekniknav i USA. Biovica har anstllt
personal for att utrusta laboratoriet och erhéll en CLIA-certi-
fiering frén California Department of Public Health i februari
2023. CLIA-certifieringen resulterade i att DiviTum® TKa finns
tillgingligt for vissa vardgivare i USA som ett verktyg for att
mita och 6vervaka tymidinkinasaktivitet, en nyckelbiomarkor
for patienter med spridd hormonreceptorpositiv brostcancer'.

Biovicas CLIA-laboratorium bearbetar och rapporterar
kliniska prover fran patienter och kliniska forskningsprover frin
likemedelspartners och forskare.

Biovicas blodprovskit gor det enkelt att bestilla och skicka blod-
prover till laboratoriet i San Diego frin de flesta platserna i USA.
Mottagna prover kommer pa ett effektivt site att kunna testas och
rapporteras tillbaka till virdpersonal éver hela USA. Tack vare
konfigurationen av DiviTum® TKa kan laboratoriets testkapacitet
dessutom snabbt anpassas for att mota framtida efterfrigan.

Tecknande av avtal med vdrdgivare for direktforsdljning

En viktig del av Biovicas lanseringsplan pa den amerikanska
marknaden ir tecknandet av avtal direke med vardgivare, det vill
sdga sjukhus som behandlar cancerpatienter, samt laboratorium
som bistir denna typ av sjukhus. I korthet gir dessa avtal ut pi att:

* Biovica har ett avtal som inkluderar ett 6verenskommet pris for

DiviTum® TKa, inklusive betalningsvillkor.

e Prisnivén ligger betydligt 6ver vad Bolaget forvintar sig genom
andra kanaler, sdsom privata betalare och Medicare.

* Virdgivaren tar ansvaret for att fi betalt for Divi Tum-testet, genom
sina etablerade kanaler i det amerikanska betalningssystemet.

Eftersom vardgivaren ligger pa en marginal skapar denna modell
ett incitament for vérdgivaren att anvinda DiviTum® TKa for
sina patienter. Det blir dven en fordel for patienterna, som kan
dra nytta av DiviTum® TKa, samt f6r Biovica som far betalt pa
en for Bolaget attraktiv prisnivd inom dverenskommen betal-
ningstid. Ytterligare en fordel for Biovica ér att detta skapar en
referensniva pé langt dver 400 USD per test, som blir en viktig
bas fér kommande prisdiskussioner med Medicare.

Studiesamarbeten och behandlingsriktlinjer

Biovica har studiesamarbeten med framstiende institut och
onkologer inom bréstcanceromridet. Genom dessa sam-
arbetspartners har Biovica mjlighet att skapa kinnedom om och
efterfrigan for produkten. Goda studieresultat ar grunden for
regulatoriskt godkinnande, ersittning frin betalare, kommersiella
samarbeten och i slutindan efterfragan och forsiljning. Inférande
i behandlingsrikedlinjer bidrar till att tillgingliggora testet. Genom
kliniska studieresultat och stéd frén opinionsbildare kommer
DiviTum® TKa enligt Bolaget att kunna inkluderas i nationella
rikdinjer och rekommendationer vilket kommer att vara ytterligare
en viktig drivkraft i kommersialiseringen.

Bolagets lansering i Europa

I syfte att f4 en effektiv marknadspenetration har DiviTum® TKa
introducerats, och kommer fortsatt att introduceras, pa utvalda
europeiska marknader genom samarbetspartners. Biovica avser
att samarbeta med bolag som har dokumenterade meriter inom
forsiljning, betydande lokal representation inom onkologi och
ett viletablerat forsiljningsnitverk.

1) En vanlig form av brostcancer och kallas ocksd hormonkinslig bréstcancer, hormonreceptorpositiv bréstcancer eller dstrogenreceptorpositiv brostcancer. De har tumérer som ir

beroende av kvinnligt kénshormon — 8strogen och/eller progesteron fér att kunna vixa.
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Med anledning av den amerikanska lanseringen av DiviTum®
TKa som inleddes i borjan av 2023 avser Biovica att fortsitta att
lansera DiviTum® TKa i Europa utéver de marknader dir man
redan har slutit samarbetsavtal. Stod frin lokala opinionsbildare
kommer att vara en viktig drivkraft for lanseringen i varje
marknad. Behandlingsprotokoll, privata férsikringsbaserade
betalningssystem och prisnivier pd den privata marknaden
gjorde enligt Bolaget Italien till ett starke val for en forsta
europeisk marknadsintroduktion. Ett exempel pd intresset for
DiviTum® TKa i Italien ir den italienska BioltaLEE-studien
inom spridd brostcancer som presenterades vid kongressen for
Europas ledande medicinska onkologiska forening (ESMO) i
september 2021 och vid bréstcancersymposiet i San Antonio
(SABCS) i december 2021. Under viren 2023 ingick Biovica de
forsta europeiska partnerskapsavtalen for Italien, Nederlinderna
och Polen. I Italien diagnosticeras varje ar cirka 17 000 kvinnor
med spridd bréstcancer,’ och motsvarande siffror uppskattas vara
cirka 7 000? och cirka 8 000° i Nederlinderna respektive Polen.

Novartis BiotaLEE-studie ir en fas I1Ib-studie som omfattar 287
patienter med hormonreceptorpositiv spridd bréstcancer som
far CDK4/6-himmaren ribociclib och letrozol vid férsta linjens
behandling. DiviTum® TKa anvinds for att analysera tcumdrers
tillvixttakt och behandlingars effekt genom att blodprov tas frin
patienter fére och under behandling.

Biovica avser per dagen for Prospekeet fortsitta sin lansering
och kommersialisering av DiviTum® TKa stegvis i Europa.
Marknader med en medelhég till hg prisniva och limpliga
ersittningssystem, sasom Norden och Spanien, ir intressanta for
klinisk rutinanvindning av DiviTum® TKa. Biovicas europeiska
expansionsstrategi sikerstiller ett stegvis marknadsintride,

dir Biovica kan ldra sig av marknaden samtidigt som Bolaget
forbereder for nista tillvixtniva.

Klinisk evidens

For att kunna lansera en diagnostisk produke krivs goda resultat
fran kliniska studier. Biovicas strategi ar att medverka till starka
studiedata for DiviTum® TKas noggrannhet och dess kliniska
anvindbarhet och att samarbeta med forskare for att snabbt
publicera DiviTum® TKa-resultat i hogt ansedda vetenskapliga
tidskrifter.

For att skapa efterfragan och underlag for prissittning samt for
att DiviTum® TKa ska inkluderas i ersittningssystemen stottar
Biovica studier for att bevisa DiviTum® TKas kliniska noggrann-
het och for att pavisa produktens kliniska anvindbarhet. Biovicas
malsittning 4r att visa att onodig behandling och/eller fortsate
behandling som inte lingre ar effektiv kan undvikas. Malet ar
ocksd att visa att det 4r mojligt att minska anvindningen av
andra diagnostiska test nir man anvinder DiviTum® TKa.

1) Crocetti E, Gori S, Falcini E, "Metastatic breast cancers: Estimates for Italy", 2018.

Per dagen for Prospektet har Bolaget publicerat totalt 30 veten-
skapliga artiklar varav 28 avser kliniska studier inom omrédet
bréstcancer som omfattar mer 4n 5 000 patienter. Genom

dessa studier ar det dokumenterat att DiviTum® TKa kan mita
celltillvixthastighet och anvinds som ett prognostiskt verkeyg
for patientens dverlevnad samt monitorera behandlingseffekt hos
patienter med bréstcancer.*

Pagaende studier

DiviTum® TKa anvinds i flera nationella och internationella,
retrospektiva och prospektiva kliniska studier som pagir

per dagen for Prospekeet. Var och en av studierna har valts
noggrant for att yteerligare addera och stirka data som kan
stddja anvindningen av DiviTum® TKa vid monitorering av
cancerbehandling och som ett effektivt verktyg for att utvirdera
behandlingseffeke. Per dagen for Prospektet ingdr DiviTum® TKa
i sex offentliggjorda pagaende studier inom spridd bréstcancer
och en inom lokalt avancerad brostcancer.

Alla cancerformer foranleder 6kad celltillvixthastighet och
mdnga cancerformer behandlas med likemedel som ir specifike
inriktade pa celldelning. Biovica avser att bredda anvindnings-
omrédet for DiviTum® TKa till ndgra av dessa andra cancer-
former efter lanseringen f6r spridd brostcancer. Lokalt avancerad
cancer ir en naturlig breddning d4 behandlingar inom spridd
cancer forvintas komma att anvindas inom lokalt avancerad
cancer och det dirmed uppstér ett liknande diagnostiskt behov.

Som nedan beskrivs fortsitter Biovicas sina forskningssam-
arbeten med Johns Hopkins, Mayo Clinic, Christie Hospital,
Karolinska Institutet, Prato Hospital och minga andra for att
bygga vidare pa de data som stddjer den kliniska anvindningen
av DiviTum® TKa. Genom sina vetenskapliga radgivande
kommittéer, (eng. Scientific Advisory Boards (SAB)) samarbetar
Biovica dessutom med flertalet av USA:s frimsta brostcancer-
specialister for att dela och diskutera aktuell DiviTum® TKa-data.

Exempel pd pdgdende studier dér DiviTum® TKa anvénds. Det
omfattande studieprogrammet fokuserar pa tydliga kliniska
anvéndningsomrdden for DiviTum® TKa.

e TKIMPACT

I november 2021 meddelade Biovica att Bolaget stéttar TK
IMPACT-studien, en provarinitierad prospektiv klinisk studie
vid Washington University of St Louis som utvirderar den kli-
niska anvindbarheten av DiviTum® TKa vid monitorering av
patienter med hormonreceptorpositiv spridd brostcancer som
behandlas med CDK4/6-himmare. Studien, som ir éppen for
rekrytering, dr viktig for Biovica da det dr den forsta studien
ddr behandlande likare 16pande i realtid forses med TKa-data
och dirmed har méjlighet att fatta behandlingsbeslut baserade

2) Vondeling et al., "Burden of early, advanced and metastatic breast cancer in The Netherlands", 2018.

3) Thole, " Trends in breast cancer incidence and mortality, clinical diagnosis and treatment in the light of the contemporary demographic changes in Germany and Poland, 2006-2016", 2020.

4) Paoletti C, Barlow WE, Cobain EFE et al., "Trial Evaluating Serum Thymidine Kinase 1 in Patients with Hormone Receptor-Positive Metastatic Breast Cancer Receiving First-line

Endocrine Therapy in the SWOG S0226 Trial", 2021.
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pa TKa-nivaer'. Ar TKa nivierna laga kan behandlande likare
vilja att skjuta upp rutinmissig bilddiagnostik. Data frin
studien kommer att vara avgorande for att forma den kliniska
anvindbarheten av DiviTum® TKa efter lansering. De forsta
resultaten frin TK IMPACT studien vintas presenteras i
december 2023.

* PDM-MBC (Personalized Disease Monitoring in Metastatic
Breast Cancer)

DiviTum® TKa valdes i november 2020 ut fér att ingd i en
prospektiv brittisk brostcancerstudie av 100 kvinnor med
hormonreceptorpositiv spridd bréstcancer. Studien, som leds
av forskare vid Christie Hospital i Manchester, underséker om
DiviTum® TKa kan anvindas f6r monitorering vid behandling
med en CDK4/6-himmare och aromatashimmare?. Hypotesen
ir att rutinmssig bilddiagnostik kan skjutas upp till dess att
fordefinierade nivier av biomarkérsprogression uppmits. Aven
fyra svenska cancerkliniker deltar i studien.

e Johns Hopkins

Tillsammans med ett av USA:s universitet, Johns Hopkins
University, genomfor Biovica en studie av 50 patienter med
spridd bréstcancer for att kartldgga biomarkérer och mita
resistensutveckling mot CDK4/6-himmare. Studiens syfte dr
att hitta markorer for ate tidigt identifiera resistensutveckling
hos dagens standardbehandling i kombination med likemedlet
Ibrance (palbociclib, Pfizer). Genom att tidigt identifiera
kvinnor som inte svarar pa behandling kan dessa patienter
erbjudas annan terapi och méjlighet till effektivare behandling
och bittre utfall.

o TIRESIAS

DiviTum® TKa valdes i januari 2021 ut for att inga i den nya
prospektiva kliniska studien TIRESIAS, i syfte att undersoka
om DiviTum® TKa kan anvindas for att tidigt identifiera
behandlingsresistens. TIRESIAS ir en italiensk multicenter-
studie som samlar in prover frdn 150 patienter med hormon-
receptorpositiv spridd brostcancer som fir forsta linjens
standardbehandling med en CDK4/6-himmare och aromatas-
hammare. Syftet 4r att visa att DiviTum® TKa sa tidigt som tvé
veckor in i behandlingen kan forutsiga behandlingssvar och
4ven tidigt identifiera behandlingsresistens.

e Yale

I augusti 2023 inledde Biovica ett samarbete med Yale

School of Medicine och Yale Cancer Center i en studie dir
DiviTum® TKa anvinds for att bedoma effekt av indrad
dosering av CDK4/6 himmande likemedel och foljsamhet
till behandling. Det 4r vanligt att cancerpatienter tar mer

in en medicin vilket kan paverka nivaerna av likemedel i
kroppen. Dosreducering av CDK4/6 himmare for att minska

bieffekter 4r vanligt och TKa nivéer kan anvindas for att
bekrifta att dosindring ger god effekt av den nya dosen.
Studien fokuserar pa klinisk anvindning av DiviTum® TKa
under rutinmonitorering av spridd brostcancer och ger likare
16pande information i realtid om TKa nivéer.

* PREDIX

I PREDIX-studien vid Karolinska universitetssjukhuset
anvinds DiviTum® TKa for att identifiera behandlingseffeke
och svar pa CDK4/6i-himmare hos 180 patienter med lokalt
avancerad bréstcancer. Effekt av behandling innan operation
korreleras med tumérsvar och utfall efter operation (terfall).
PREDIX-studien genomfordes (inkluderande patienter) under
2015-2022, analys och uppfoljning av studiedata pagir dock
dnnu per dagen for Prospekeet.

Samarbeten med ldkemedelsbolag

Biovica har en strategi att utveckla samarbeten med like-
medelsbolag for att bidra till utvecklingen av nya likemedel
inom cancer och samtidigt f& kundfinansierad utveckling av nya
diagnostiska produkter. Per dagen for Prospektet har Biovica
totalt 21 pagaende projeke varav 19 dr inom Master Service
Agreements (MSA) avtal med likemedelsbolag for att stddja dem
med analyser och kunskap vid utvecklingen av nya likemedel.
Dessa avtal méjliggor ett smidigt och effektivt genomforande av
flera projekt/tjdnster f6r samma samarbetspartner.

Biovica har ambitionen att utveckla dessa samarbeten till
kundfinansierade produktutvecklingsprojeke, si kallad
Companion Diagnostics (CDx) dir likemedlet och diagnos-
tikprodukten godkinns tillsammans som en bundlad produkt.
Detta angreppssitt ger virde pa flera sitt. Frimst for patienterna,
eftersom precisionen i behandlingen ékar. For likemedelsbolagen
okar det sannolikheten for ett framgangsrike likemedelsprojeke
och for diagnostikbolaget 4r det ett effektive site att utveckla och
lansera nya produkeer.

Patent

Biovica har registrerade patent i ett flertal linder och regioner,
diribland Europa (Europeiska patentverket), USA, Mexiko,
Japan, Kina, Sydkorea, Australien och Israel. Patenten for
DiviTum® TKa I6per ut 2026 och 2031 f6r de tva olika
patentfamiljerna, som ticker tva olika teknikplattformar; ELISA
och PCR’. Bada plattformarna miter TK och korrelationen
mellan dem ir hog.

Allman bolagsinformation

Biovica International AB ir ett svenskt publikt aktiebolag
med site i Uppsala, Sverige, Uppsala kommun med org. nr.
556774-6150. Bolaget bildades den 12 december 2008 och

1) Nivéer av tymidinkinasaktivitet (TKa). Enzymet tymidinkinas 1 har en nyckelfunktion vid celldelning d det behévs for bildande av DNA och finns i snabbt vixande celler och

ldcker ut i blodet vid okontrollerad tillvixt, sisom i cancer.

2) CDK4/6-himmare och aromatashimmare ir en ny typ av mélinriktade, selektiva likemedel som visat sig effektiva mot flera cancerformer, bland annat hormonreceptorpositiv

bréstcancer.

3) Polymerase Chain Reaction (polymeraskedjereaktion) och dr en molekylirbiologisk metod som bland annat anviinds for att soka efter sjukdomsalstrande smittimnen i

provmaterial.
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registrerades hos Bolagsverket den 29 december 2008. Biovica

ir bildat i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och dess
verksamhet bedrivs i enlighet med svensk lagstiftning. Bolagets
nuvarande firma, registrerades den 16 juli 2010. Bolagets besoks-
adress 4r Dag Hammarskjolds vig 54B Uppsala Science Park,
752 37 Uppsala, Sverige och kan kontaktas pa telefonnummer
+46 18 444 48 30. Och via webbplatsen, https://biovica.
com/investor-relations/. Notera att informationen pi Biovicas
webbplats inte 4r inforlivat i Prospektet, om inte informationen
uttryckligen anges som inforlivad i Prospektet genom hinvisning,.

Biovicas LEI-kod ir 549300VADE1VRR555N78.

Biovica International AB ir noterat p& Nasdaq First North
Premier Growth Market. Biovica International AB ir per dagen
for Prospektet moderbolag till tvéd heldgda dotterbolag, det
amerikanska dotterbolaget Biovica Inc. (org. nr. 30-1045327)
och det svenska dotterbolaget Biovica Services AB (org. nr.

556781-8454).

Finansiering av verksamheten

Under rikenskapsaret 2022/2023 uppgick Koncernens
nettoomsittning till 3 383 TSEK vilket huvudsakligen hinférde
sig till intikter fran forsiljning av tjanster och varor till like-
medelsbolag. Per den 31 oktober 2023 uppgick Koncernens
eget kapital till 81 014 TSEK och Koncernens likvida medel till
46 932 TSEK. Biovicas rorelsekapital och investeringar ir avsett
att finansieras genom Foretridesemissionen samt genom frsilj-
ningsintikter. Med hinsyn till Bolagets rorelsekapital per dagen
for Prospekeet och den nuvarande afférsplanen anser Bolaget att
ett underskott pa rorelsekapital kommer att uppsta i april 2024.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalet, efter Foretridesemissionens
genomforande och forutsatt ate Foretridesemissionen fulltecknas,
kommer att vara tillrickligt till mitten av 2025 déi Bolaget for-
vintas vara kassaflddespositivt.

For mer information avseende Bolagets rorelsekapital se avsnittet
" Redogorelse for rorelsekapital”.

Visentliga fordandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 31 oktober 2023 fram till dagen for
Prospektet

Inga visentliga forindringar av Bolagets line- och finansierings-
struktur har skett efter den 31 oktober 2023 fram till dagen for
Prospektet.

Investeringar

Vdsentliga pagdende investeringar

Utéver de forvintade investeringarna som beskrivs under
avsnittet " Bakgrund och motiv — Motiv for Foretridesemissionen”
har Bolaget, per dagen for Prospektet, inte nigra visentliga
pagiende investeringar eller gjort nigra andra fasta dtaganden
om visentliga framtida investeringar.

Vdsentliga investeringar sedan den 31 oktober 2023 fram till
dagen for Prospektet

Bolaget har inte gjort nigra visentliga investeringar sedan
utgingen av den 31 oktober 2023 fram till per dagen for
Prospektet.

Organisation

Biovicas organisation bestar av foljande funktioner:
e Silj och marknadsforing

o Medicinska frigor och klinisk utveckling

o Affirsutveckling

e Operations

e Forskning och utveckling

e Ekonomi och personal

* Regelefierlevnad och kvalitet

Biovica har verksamhet i tvi linder men de flesta medarbetare
dr anstillda i Sverige. Per dagen for Prospektet har Biovica 38

medarbetare, 13 i USA och 25 i Sverige. Av det totala antalet

medarbetare dr 53 procent kvinnor och 47 procent min.

Trender for Bolaget

Bolaget har fram till dagen f6r Prospektet haft en positiv
utveckling under rikenskapsaret 2023/2024. Pa den ameri-
kanska marknaden har DiviTum® TKa erhéllit en si kallad
PLA-kod, vilket ar ett steg for att komma in i det amerikanska
betalningssystemet. I USA har ocks ett antal avtal ingitts bade
med privata forsikringsbolag, MediNcrease, Contigo Health
och Occum Health, samt tre avtal med sjukhuskedjor i Arizona,
Missouri och Florida i USA. Totalt ticker dessa avtal cirka 50
sjukhus. Dessa avtal har ingdtts pa prisnivier som ligger dver
de prisnivier som Bolaget tidigare forvintar sig, vilket ger goda
forutsiteningar att nd ett snittpris pd 400 USD per test.

P4 den europeiska marknaden har tre avtal som ticker dtta
linder tecknats, nimligen Italien, Nederlinderna, Polen, Sverige,
Finland, Norge, Danmark och Island. Aven rorande dessa avtal
ligger prisnivéerna i linje med Bolagets férvintningar.

Nir det giller Bolagets forsiljning till likemedelsindustrin pa
forskningsmarknaden, s kallad Research Use Only (RUO), har
dven denna utvecklats vil. Det visar sig genom att Bolaget har
tecknat ytterligare avtal och har per dagen f6r Prospektet 21
pagiende projeke.
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Marknadsoversikt

Introduktion

Brostcancer dr virldens vanligaste cancerform bland kvinnor.!
Cirka 450 000 patienter i EU och USA uppskattas leva med
spridd bréstcancer och bréstcancer orsakar bara i USA fler dn
40 000 dodsfall varje ar.2 Dessa dodsfall beror pa att sjukdomen
spridit sig i kroppen och paverkat livsviktiga organ. Av de som
for forsta gangen far diagnosen bréstcancer har tre till fem
procent redan spridd brostcancer. Om cancern har spridit sig ar
den i allminhet obotlig men nya behandlingar har pa senare ar
okat livskvaliteten och tiden som en patient lever med spridd
bréstcancer. Dessutom har antalet tillgingliga behandlingar
okat. Spridd bréstcancer ir en kronisk sjukdom som kriver
livsling behandling, cirka 29 procent av patienterna lever lingre
in fem ar.>

Biovicas adresserbara marknad

Stort kliniskt behov

Den initiala mélgruppen for DiviTum® TKa ér kvinnor med
hormonreceptorpositiv spridd brostcancer som ska starta eller
genomgir behandling. I USA lever ungefir 168 000 kvinnor
med spridd bréstcancer, dir majoriteten har bréstcancer av
hormonpositiv typ och dir DiviTum® TKa kan vara en del

av monitoreringen av behandlingen. Denna population av
patienter fir i allminhet upp till tre behandlingslinjer, ofta
under tre ars tid eller lingre och dé utgér ett blodbaserat test
som DiviTum® TKa en férdelaktig metod for att monitorera
behandlingseffekten hos patienterna.

For patienter som diagnostiseras med hormonreceptorpositiv
bréstcancer har behandlingsutfallet framféralle forbattrats genom
en kombination av endokrin behandling och CDK4/6-himmare
som bromsar cellcykeln vilket himmar tillvixten av cancerceller
och motverkar fortsatt tumérspridning. Cirka 80 procent av

alla bréstcancerpatienter har hormonreceptorpositiv cancer.
Nagra leverantorer av CDK4/6-himmare r Pfizer med Ibrance,
Novartis med Kisqali och Eli Lilly med Verzenio. 2020 uppskat-
tades forsiljningen for dessa tre CDK4/6-himmare till cirka

7 miljarder USD av Research Nester.

Med fler och bittre behandlingar blir tillforlitliga svar pa frigan
om en behandling ir fortsatt effektiv och nir patienter ska byta
fran en behandling till nésta, allt viktigare. Manga patienter
svarar inte pa behandlingen eller utvecklar resistens, vilket ar

svart att uppticka utan tillférlitlig monitorering och det finns ett
stort behov av att snabbare och enklare kunna utvirdera effekten
av behandlingen. Dessutom medfér ménga cancerbehandlingar
svéra biverkningar som bara borde accepteras om monitorering
verifierar att behandlingen ir effektiv. Dirtill finns ekonomiska
incitament; cancerbehandlingarna ir dyra, vissa kostar dver

10 000 USD per patient och méinad varfor behandlingseffekten
behover bekriftas och monitoreras med jimna mellanrum.

Ett antal olika tester och metoder upprepas regelbundet for
bedémning av hur sjukdomen utvecklas. Ofta ger inte ett
ensamt test ett definitivt svar, varfér minga olika tester gors
upprepade gdnger. Dagens diagnostik ér i allminhet dyr,
komplicerad och kriver tid for uppfoljning och bilddiagnostik
som exponerar patienten for stralning samt injektioner som
syftar till sparning etc., vilket inte 4r optimalt for sjukvirds-
systemet och dessutom péfrestande for patienterna.

Externa rddgivare och onkologer foresldr att ett blodbaserat test
som DiviTum® TKa skulle kunna anvindas manadsvis tidigt
under en behandling och direfter var tredje manad. Testfrekvensen
ger enligt Bolaget en marknadspotential pi cirka 755 000 test
per ar for spridd bréstcancer i USA.

Marknadspotential

Biovica uppskattar den initiala marknadspotentialen for
DiviTum® TKa inom hormonreceptorpositiv spridd bréstcancer
pa sina forsta marknader — USA, EU-5¢ och Norden — till
350-600 miljoner USD. D4 adresserar Bolaget cirka en procent
av alla de 43 miljoner minniskor som lever med cancer,” det
finns siledes stora mojligheter att bredda anvindningen utanfér
omradet spridd brostcancer.

Da DiviTum® TKa miiter ett fundamentalt enzym som reflek-
terar cancerprogress (celltillvixt, cumérproliferation) finns det en
stor potential att anvinda DiviTum® TKa f6r att monitorera flera
andra typer av cancer, speciellt de som behandlas med likemedel
som bromsar cellcykeln eller himmar celltillvixt. En av dessa
typer av likemedel, CDK4/6-himmarna, prévas ocksd utanfor
spridd brostcancer och dessa omraden kan ses som lovande och
naturliga steg fér Biovicas marknadsexpansion. Lokalt avancerad
bréstcancer ir ett exempel pd en sidan marknad dir studieresultat
redan finns och dir studier pagar.

1) BCRF (Breast Cancer Research Foundation), "Breast Cancer Statistics and Resources", 2022.

2) Breastcancer.org, "Breast Cancer Facts and Statistics", 2022.

3) American Society of Clinical Oncology (ASCO), "Breast Cancer - Metastatic: Statistics”, 2022.

4) Research Nester, "CDK 4/6 Inhibitor Drugs Market Segmentation by Drug Type", 2021.

5) Antagandet om testfrekvens baseras pd de dokument som har skickats in till FDA under processen som senare ledde till 510k-clearance. T den kliniska valideringsstudien (SWOG
$0226; rapport L.29: Fullstindig rapport — Klinisk valideringsrapport”) utvirderades prov frin de forsta sju ménaderna av behandlingen, vilket dr bakgrunden till ménatlig
testning i den tidiga fasen — upp till ménad 7. I rapport L.27: "Kliniska bevis” inkluderar vi TKa-data frin andra relevanta MBC-6vervakningsstudier. I denna rapport dras

slutsatsen att kvartalstestning efter manad 7 ar limplig.

6) Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.

7) Coping, "Communities to Recognize Cancer Survivors, Raise Awareness on 35th Annual National Cancer Survivors Day", 2022.
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Vid sidan av bréstcancer har flertalet pilotstudier med

DiviTum® TKa som verktyg for att monitorera behandlingseffekt
presenterat lovande resultat. Fokus 4r pd solida tumérer ddr ovan
nimnda likemedel och immunoterapier anvinds och omfattar
metastaserande melanom (MM), kastrationsresistent prosta-
tacancer (CRPC), och icke-smécellig lungcancer (NSCLC),
vilka alla utgor stora patientpopulationer med signifikanta
testvolymer.

Marknadstrender

Under 2021 var den globala marknaden for cancerdiagnostik
virderad till 191 miljarder USD och férvintas vixa till

379 miljarder USD ér 2032. Marknaden forvintas vixa med
7,1 procent per ar till f6ljd av att cancer-incidensen dkar.!

En av de starkaste trenderna inom cancerbehandling och
overvakning dr trenden mot individanpassad sjukvérd, vilket
innebir att olika biomarkérer anvinds for att skriddarsy
behandlingsstrategier for definierade patientgrupper. Denna
trend 4r positiv for Biovica eftersom den innebir ett 6kat intresse
for biomarkérer med monitoreringspotential.

Trenden har den senaste tiden forstirkes yteerligare av act FDA
driver Project Optimus, ett projektet i samarbete med féretag,
universitet, och patientforeningar som syftar till att arbeta fram
en dos-optimeringsparadigm inom onkologi for att betona valet
av dos som maximerar inte bara effekten av likemedlet utan
dven sikerheten och tolerabiliteten hos patienten. Det driver
ett innu stdrre behov av hgkvalitativa biomarkérstest for
utvirdering av behandlingseffeke, vilket dr den typ av markér
som DiviTum® TKa ir.?

1) Future Market Insights, ” Cancer Diagnostics Market Snapshot 2022-2023”, 2021.

Konkurrenter

Biovica har identifierat och verkar inom ett marknadssegment
som Bolaget per dagen for Prospektet inte bedémer vara sirskilt
konkurrensutsatt, vilket ocksa 4r en viktig anledning till att det
marknadssegmentet valts. Patienterna inom Bolagets marknads-
segment monitoreras huvudsakligen med bilddiagnostik per
dagen f6r Prospektet. DiviTum® TKa har i kliniska studier visat
sig ha fordelar gentemot bilddiagnostik, bland annat genom

att kunna uppticka progression, i median, 83 dagar tidigare 4n
bilddiagnostiken.? Det finns 4ven ildre blodbaserade biomarkor-
test som CA 15-3, CEA och CA 27-29 som i viss min anvinds
i detta syfte. Dock har dessa markérer tillkortakommande nir
det giller precisionen och det faktum att inte alla patienter
uttrycker dessa antigen. Biovica bedémer att sannolikheten

for att potentiella konkurrenter lockas till ate trida in pa den
marknad som Bolaget verkar inom, okar i takt med att Bolaget
erhaller regulatoriska godkinnanden och kommersialiserar sina
produkeer.

2) U.S. Food & Drug Administration, " Project Optimus: Reforming the dose optimization and dose selection paradigm in oncology", 2023.
3) Krishnamurthy J, Luo J, Suresh R, et al., A phase II trial of an alternative schedule of palbociclib and embedded serum TKI analysis”, 2022.
4) Duffy MJ, Evoy D and McDermott EW, ”CA 15-3: uses and limitation as a biomarker for breast cancer!”, 2010.
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ASCO American Society of Clinical Onkologi ir virldens ledande
professionella organisation for likare och annan vérdpersonal som tar
hand om minniskor med cancer. Tillsammans med Association for
Clinical Onkologi representerar ASCO nistan 45 000 onkologer.

Aromatashimmare ir en ny typ av malinriktad, selektivt likemedel
som visat sig effektiva mot flera cancerformer, bland annat hormonre-
ceptorpositiv brostcancer.

Bilddiagnostiska metoder (datortomografi och andra rontgenmetoder,
magneTKamera (MRT), positronemissionstomografi (PET) och
ultraljud) dr hérnstenar i diagnostik och behandlingsplanering av i
stort sett alla solida tumérer i dag.

BioIltaLEE (NCT03439046) ir en enarmad fas IIIb-studie av 263
patienter med spridd bréstcancer som far ribociclib och letrozol som
forsta linjens behandling.

CAP-ackreditering (College of American Pathologists) — Genom en
ansdkningsprocess granskar och ackrediterar CAP laboratorier i USA
for ate sikerstilla att de uppfyller vissa sikerhets- och patientvardskri-

terier, vilket hjilper laboratorier att uppfylla de krav som krévs frin
bland annat CLIA och FDA.

Cellproliferation — celldelning.

CDK4/6-himmare och CDK7-himmare ir en ny typ av mélinrikea-
de, selektiva likemedel som visat sig effektiva mot flera cancerformer,
bland annat hormonreceptorpositiv brostcancer.

CLIA-laboratorium (The Clinical Laboratory Improvement Amend-
ments) ir ett kliniskt laboratorium som har blivit ackrediterat dvs godkint
for att fi utfora diagnostiska tester pa prover fran minniskor i USA. CMS
(Center for Medicare och Medicaid Services) utfirdar ackrediteringen.

Companion Diagnostic (CDx) ir ett koncept som ir vil etablerat
inom onkologi sedan cirka 20 ar tillbaka och betecknar ett skriddarsyte
diagnostiskt test som anvinds som tillsammans med ett likemedel for
att behandla patienter med stérre triffsikerhet. Det skapar virde for
alla inblandade; férutom for patienter, dven betalare, likemedelsbolag
och diagnostikforetag.

ELISA-plattform anvinds for att méita mingden av enzymet
tymidinkinas i serumprover frdn patienter i en 96-brunnsplatta.
Tymidinkinas spelar en viktig roll i produktionen av nytt DNA och
fungerar som en markér for celldelning, négot som forekommer mer
frekvent hos tumérer och som dirmed kan indikera effektiviteten hos
cancerbehandlingar.

ESMO eller Europas ledande medicinska onkologiska férening
(European Society for Medical Onkologi) ir en icke-vinstdrivande
europeisk organisation som samarbeta alla intressenter inom onkologi
for patienternas bista.

FDA - U.S. Food and Drug Administration. USA:s livsmedels- och
likemedelsmyndighet.

Hormonreceptorpositiv brostcancer dr en vanlig form av brostcancer
och kallas ocksa hormonkinslig bréstcancer, hormonreceptorpositiv
bréstcancer eller 6strogenreceptorpositiv brostcancer. De har tumérer
som ér beroende av kvinnligt kénshormon — &strogen och/eller
progesteron for att kunna vixa.

IVD - in vitro-diagnostik definieras generellt som en produkt som,
oavsett om den anvinds ensam eller i kombination, 4r avsedd for till-
verkaren for in vitro-undersokning av prover som hirror frin mannisko-
kroppen enbart och huvudsakligen for att tillhandahalla information for
diagnostiska, vervaknings- eller kompatibilitetsindamal.

* IVD-D godkinnande — CE-mirkt i Europa for klinisk anvindning

enligt direktiv 98/79/EG. Detta direktiv héller pa att ersittas av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/746 av den 5
april 2017 om medicintekniska produkter for in vitro-diagnostik och
om upphivande av direktiv 98/79/EG och kommissionens beslut
2010/227/EU ("IVD-R"), att gilla. Alla nya produkter efter den 26
maj 2022 miste registreras och godkinnas enligt IVD-R. IVD-D
produkter godkinda innan 26 maj 2022 behéver registreras om

efter en dvergangsperiod, dir slutdatum ér beroende av produktens
riskklassificering i IVD-R. For DiviTum i riskklass C, ir évergéngsperi-
oden giltig fram till den 26 maj 2026.

Letrozole — ir en icke-steroid aromatashimmare som anvinds vid
behandling av hormonell respons pa bréstcancer efter operation.

Monitorering — att folja en cancer dver tid genom regelbundna
kontroller.

Multicenterstudie — en studie som genomfors pé flera center.

Palbociclib ir det generiska namnet pé ett Pfizer-likemedel i
CDK4/6-klassen av foreningar som har visat sig effektiva mot flera
cancerformer, bland annat hormonreceptorpositiv (HER2-positiv)
bréstcancer.

PCR - Polymerase Chain Reaction (polymeraskedjereaktion) och ir en
molekylirbiologisk metod som bland annat anviinds for att soka efter
sjukdomsalstrande smittimnen i provmaterial.

PLA-kod ir en specifik kod for DiviTum® TKa utfirdad av AMA CPT
Editorial Panel. Det ir en alfanumerisk CPT-kod med en motsvarande
beskrivning fér laboratorier eller tillverkare som vill ge sitt test en mer
specifik identitet, vilket gor det méjligt for betalare och leverantorer ate
enkelt identifiera Bolagets tjanst.

PREDIX-studien ir en randomiserad studie av neoadjuvant kemote-
rapi vid Her2-positiv sjukdom under ledning av Karolinska Institutet.
PREDIX-studien genomférdes (inkluderande patienter) under
2015-2022, analys och uppfoljning av studiedata pagir dock dnnu per
dagen for Prospektet.

Prospektiva studier anvinds for att studera samband mellan olika
riskfaktorer och en viss sjukdom. Man féljer individer med och utan
riskfaktor (kontrollgrupp) framat i tiden. Vid studiens slut jamfors
andelen individer som insjuknade i de bida grupperna.

Ribociclib ir det generiska namnet pé ett Novartis-likemedel i
CDK4/6-klassen av féreningar som anvinds for behandling av vissa
typer av brostcancer.

RUO (Research Use Only) — en RUO-produkt ir en IVD-produke
som befinner sig i utvecklingsfasen och endast far anvindas for
laboratorieforskning och kliniska studier.

SABCS (San Antonio Breast Cancer Symposium) halls varje r i
december i USA.

TKa-nivaer — nivéer av tymidinkinasaktivitet (TKa). Enzymet
tymidinkinas 1 har en nyckelfunktion vid celldelning di det behovs
for bildande av DNA och finns i snabbt vixande celler och licker ut i

blodet vid okontrollerad tillvixt, sdsom i cancer.

Tymidinkinas (TK) ir ett enzym, ett fosfotransferas, (ett kinas).
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Redogorelse for rorelsekapital

Mot bakgrund av de projekt och mélsittningar som beskrivs i
avsnittet ” Bakgrund och motiv”, samt i ljuset av den per dagen
for Prospekeet gillande affirsplanen och strategin, bedémer
Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ér tillricklige
for att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande
tolvmanadersperioden. Med hinsyn till Bolagets rorelsekapital
per dagen for Prospekeet beriknas underskottet uppga till cirka
92 MSEK under denna tolvmanadersperiod. Med hinsyn till
den nuvarande affirsplanen anser Bolaget att ett underskott pa
rorelsekapital kommer att uppsta i april 2024.

Forutsatt att Foretridesemissionen fulltecknas beriknas
emissionslikviden uppga till cirka 120 MSEK fére avdrag for
kostnader hinférliga till Foretridesemissionen och exklusive
likvid som eventuellt kan tillfras Bolaget genom utnyttjande av
de teckningsoptioner som omfattas av Units. Kostnader hinforliga
till Foretridesemissionen beriknas uppga till cirka 16 MSEK,
inklusive kontant ersittning for limnade garantidtaganden, vilka
uppgar till cirka 9,7 MSEK vilket motsvarar en garantiersittning
om tolv (12) procent av det garanterade beloppet. Nettolikviden
fran Foretrddesemissionen beriknas siledes uppga till cirka 104
MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalet, efter Foretridese-
missionens genomférande och férutsatt att Foretridesemissionen
fulltecknas, kommer att vara tillrickligt till mitten av 2025 da
Bolaget forvintas vara kassaflodespositivt.

I Foretradesemissionen emitteras dven teckningsoptioner av serie
TO3 B. En teckningsoption av serie TO3 berittigar till teckning
av en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om 2,61 kronor,
vilket motsvarar cirka 39,9 procent av det teoretiska priset vid
nyemission (TERP), baserat pé stingningspriset pd Bolagets
B-aktie pa Nasdaq First North Premier Growth Market den

20 oktober 2023. Teckningsoptioner av serie TO3 B kan
utnyttjas for teckning av B-aktier i Bolaget under perioden

som loper fran och med 12 september 2024 till och med 30
september 2024. Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner

av serie TO3 B, som erhélls vederlagsfrite vid teckning av Units i
Foretridesemissionen, kan Bolaget tillféras ytterligare cirka

54 MSEK, givet en teckningskurs om 2,61 SEK per akie.
Bolagets kostnader hinforliga till teckningsoptionerna av serie
TO3 B beriknas uppga till totalt cirka 3 MSEK vilket innebér
en nettolikvid om cirka 51 MSEK.

I samband med Foretridesemissionen har ett antal externa
investerare samt befintliga aktiedgare ingitt teckningsforbin-
delser samt garantidtaganden som omfattar cirka 83,8 procent
och motsvarar cirka 100 MSEK av Féretridesemissionen. For
fullstindig information se avsnittet "Villkor och anvisningar

for Foretriidesemissionen — Teckningsforbindelser och garantii-
taganden” . Teckningsforbindelserna och garantidtagandena i
Foretradesemissionen ir ¢j sikerstillda genom bankgaranti,
sparrade medel, pantsittning eller liknande arrangemang, vilket
innebir atc det inte finns sikerstillt kapital for ate fullgéra gjorda
draganden. Fljaktligen finns det en risk att de som limnat
teckningsforbindelser och garantidtaganden inte kommer att
kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka visentligt negativt pa
Biovicas mojligheter att med framging genomfora Foretrades-
emissionen.

Om Foretridesemissionen, trots ingangna teckningsforbindelser
och garantidtaganden, inte tecknas i tillricklig utstrickning avser
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsméjligheter genom
till exempel riktade emissioner, lan eller liknande. Bolaget kan
dven komma artt tvingas att se dver den planerade tillvixten och
bedriva verksamheten i en mer dterhéllsam take 4n planerat i
avvaktan pd ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas
sikra en alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets
mojlighet att kommersialisera och utveckla sina produkeer enligt
plan, vilket skulle paverka Bolagets finansiella och operativa
stillning negativt.
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Riskfaktorer

1 enlighet med Prospektforordningen dir de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begriinsade till sidana risker som bedoms vara

specifika for Biovica ochleller Biovicas aktier och som bedims vara visentliga for att en investerare ska kunna fatta etr vilgrundar

investeringsbeslut. Biovica har bedomt riskernas visentlighet pd grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den

potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begriinsar

antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Bolagets verksambet och bransch, finansiella risker, legala och regulatoriska risker,

risker relaterade till Bolagets aktier, samt risker relaterade till Foretridesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan dir baserad

pé Bolagets bedimning och tillginglig information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedims

vara mest visentliga presenteras forst inom varje kategori medan riskfaktorerna direfter presenteras utan sirskild rangordning. Finan-

siell information som presenteras inom parentes utgor jimforelseinformation for relevant motsvarande period foregiende rikenskapsar.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch

Biovica befinner sig i kommersialiseringsfas och det finns en
risk att prognostiserade intikter inte uppnas

Biovica har utvecklat och fatt regulatoriska godkinnanden for
DiviTum® TKa, ett innovativt blodbaserat test for att mita
celltillvixthastighet hos solida tumérer. I slutet av 2022 erhéll
Biovica marknadsgodkinnande for DiviTum® TKa for klinisk
anvindning inom behandling av spridd bréstcancer pa den
amerikanska marknaden av det amerikanska likemedelsverket,
U.S. Food and Drug Administration (FDA). Biovicas heligda
laboratorium i San Diego erhdll ocksd en sa kallad CLIA-certi-
fiering i februari 2023 vilket gjorde att testet kunde lanseras i
USA under viren 2023. Parallellt med den amerikanska lanse-
ringen har Biovica introducerat DiviTum® TKa pé de europeiska
marknaderna Italien, Nederlinderna och Polen. Biovica har
vidare tecknat avtal avseende Sverige, Finland, Norge, Danmark

och Island.

Lanseringen och den fortsatta kommersialiseringen av DiviTum®
TKa dr forenad med ett flertal risker. Det finns en risk atc
forvintade synergier eller integrationseffekter inte kan uppnis
med nya verksamhetsetableringar, foretagsforvirv eller ingdngna
samarbetsavtal samt att sidana processer forsenas och férdyras pd
grund av orsaker som ligger utom Bolagets kontroll. En visentlig
risk dr vidare att den adresserbara marknaden inte ser tillricklig
nytta med DiviTum® TKa och dirfor avstar fran att kopa
produkten. Det ir siledes viktigt for Bolaget, for att né framging
i sin kommersialisering och uppné prognotiserade intikeer, att
de kliniska studier som utvirderar anvindbarheten av DiviTum®
TKa pévisar nytta med testet samt att detta uppfattas av poten-
tiella kunder. Bolaget kommer vidare att behdva marknadsfora
DiviTum® TKa pa ett gynnsamt sitt for att mojliggora Biovicas
prognotiserade intikter och uppsatta finansiella mal. Sadana
processer dr forknippade med risker sisom risk f6r misslyckad
marknadsféringsstrategi och misslyckade rekryteringar. En
framgangsrik kommersialisering, och dirmed framtida omsitt-
ning, av DiviTum® TKa forutsitter dirmed dven att Bolaget har
de finansiella resurser som krivs for att genomfora sin afférsplan
och kommersialiseringsstrategi.

Vissa risker och faktorer som dr nédvindiga for en lyckad
lansering dr i viss man specifika for den marknad dir produkten
lanseras. For en lyckad lansering av DiviTum® TKa i USA ir
det till exempel sirskilt viktigt att produkten blir inkluderad i

behandlingsriktlinjer och i ersittningssystem samt att Bolaget
lyckas utbilda brostcancerlikare i fordelarna med DiviTum®
TKa sa att de viljer att anvinda produkten. Vid lansering av
DiviTum® TKa pé den europeiska marknaden kan det vara
avgorande for Bolaget att lyckas behalla sina samarbetspartners
eller ingd nya samarbetsavtal for att uppna en framgangsrik
kommersialisering.

Biovica som bolag har vidare begrinsad erfarenhet av att
introducera produkter pd den medicintekniska marknaden

vilket frsvarar Bolagets forméga att forutse problem i samband
med produktlanseringar och kommersialisering. Om Bolagets
lanseringar av DiviTum® TKa och eventuella framtida produkter
pa nya marknader forsenas, fordyras, uteblir, eller pd annat sitc
misslyckas, kan det ha en betydande negativ inverkan pé Biovicas
framtida omsittning och didrmed verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Biovica har historiskt aldrig gatt med vinst och riskerar att
aldrig bli Insamt

Biovica har historiske aldrig gatt med vinst och Bolaget redo-
visade fér rikenskapsaret 2022/2023 en forlust om -110,5
MSEK (-60,0 MSEK). Under den period som ticks av den
historiska finansiella information i Prospektet har Biovicas
verksamhet huvudsakligen finansierats genom kapitalanskaff-
ningar i form av nyemissioner.

Det finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for
DiviTum® TKa och eventuella framtida produkter misslyckas,
vilket kan medféra att Biovica inte kommer ha tillrickligt med
intikeer eller likvida medel for att finansiera sin affirsplan och
fullgora sina ataganden i takt med att de forfaller. Bolaget kan

i sidana fall tvingas s6ka ytterligare extern finansiering for att
fortsitta bedriva verksamheten i enlighet med den dillvixceake
och de mal som Bolaget satt upp. Sddan extern finansiering kan
komma att ske genom nyemissioner, upptagande av 1an samt
genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Dirvid
kan marknadsforhallanden, den allminna tillgingligheten pa
krediter, Bolagets kreditbetyg samt osikerhet och stérningar

pd kapital- och kreditmarknaderna péverka méjligheten och
tillgingligheten till sddan finansiering. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nir det behovs, att nytt kapital endast
kan anskaffas till f6r Bolaget otillfredsstillande villkor, samt att
tillgangligt kapital inte ir tillrickligt f6r Bolagets utvecklingsplaner
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och mélsittningar. Detta kan i sin tur medféra att Bolaget
behaver skjuta upp eventuella produktlanseringar eller att
Bolagets marknadsposition forsdmras i forhéllande till Bolagets
konkurrenter. I den utstrickning Bolaget framgent inte redovisar
vinster till foljd av forsiljning av DiviTum® TKa eller andra
produkter finns en risk att [onsamhet inte kan uppricchallas

over tid och det finns en risk att inga vinster kommer redovisas
overhuvudraget. Om ovanstaende risker realiseras kan det ha en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning.

Utfallet av studier och valideringar avseende DiviTum® TKa
kan bli oférdelaktiga for Biovica

Biovica har utvecklat biomarkérstestet DiviTum® TKa och
arbetar per dagen for Prospektet framforallt med att kommer-
sialisera produkten. Biovicas samarbetspartners och nuvarande
kunder bestir huvudsakligen av cancerinstitut och likemedels-
bolag som anvinder DiviTum® TKa i kliniska studier fokuserade
pd ett flertal olika tumérer och onkologiapplikationer.

Biovica har genomfért ett antal kliniska studier med gott
resultat. Aven efter erhillande av goda resultat behover Bolaget
fortsittningsvis fa tillgang till studiedata som kan indikera
klinisk nytta f6r produkterna och dirmed stirka redan exis-
terande och validerade resultat. Ett exempel pé det senare ir
den pagdende TK IMPACT-studien som ir en provarinitierad
prospektiv klinisk studie vid Washington University of St Louis
och Yale University som utvirderar den kliniska anvindbarheten
av DiviTum® TKa. Studien ir viktig for Biovica eftersom det 4r
den f6rsta studien dir behandlande likare [6pande forses med
TKa-data och dirmed har méjlighet att fatta behandlingsbeslut
baserade pa TKa-nivéer. Data fran studien kommer att vara
avgorande for att forma den kliniska anvidndbarheten av
DiviTum® TKa efter lansering.

Det finns en risk att studierna dir DiviTum® TKa anvinds
resulterar i oférutsedda och odnskade resultat. Det finns dven

en risk att resultatet av studierna forsenas vilket till exempel kan
forsena inkludering i guidelines och forlinga tiden till forvintad
intdktsokning. Att studier kan pdvisa att Bolagets tester 4r
tillf6rlitliga och noggranna samt kan pévisa klinisk nytta ar vitalt
for Bolagets verksamhet och om detta misslyckas kan det fi en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och anseende.

Biovica ar beroende av samarbetsavtal for att framgangsrikt
lansera DiviTum® TKa i Europa

Biovicas samarbetspartners och kunder dr huvudsakligen
cancerinstitut och likemedelsbolag som anvinder det blod-
baserade biomarkérstestet DiviTum® TKa i kliniska studier.
Bolagets produktkommersialisering i USA priglas av arbete i
egen regi medan lanseringar av DiviTum® TKa i Europa planeras
att fortsatt genomforas med hjilp av samarbetspartners i storre
utstrickning for att pd bista sitt kommersialisera sina produkter
och bedriva kliniska studier. Det ir sdledes avgorande f6r den
europeiska verksamheten i synnerhet, att Bolaget lyckas behilla
sina nuvarande samarbetspartners och dven lyckas ingd nya avtal

med likemedelsbolag, landsting och enskilda sjukhus. Det finns
en risk att Bolaget inte kan ingd nédvindiga samarbeten och

att uteblivna samarbeten fir en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Biovica kan misslyckas med att rekrytera och behalla
nyckelpersoner

Biovica dr ett litet och kunskapsintensivt bolag, som saledes

ir beroende av ett antal nyckelpersoner for att nd planerad
framging. Bolaget har per dagen f6r Prospektet 38 medarbetare.
Bolagets forméga att dven fortsittningsvis identifiera och
utveckla méjligheter 4r beroende av nyckelpersonernas kinne-
dom och fackkunskaper inom det omridde som Biovica bedriver
verksamhet. Det finns en risk att en eller flera nyckelpersoner
inom Biovica med kort varsel kommer att limna Bolaget och

att Bolaget i forekommande fall inte kan ersitta dem med
personer som besitter ritt kompetens. Det finns en risk att
Bolagets projeke blir férsenade eller att de inte kan slutféras om
nyckelpersoner eller andra kvalificerade anstillda limnar Bolaget
eller av ndgon annan anledning inte kan fullgéra sina arbets-
uppgifter, detta giller inte minst for de nyckelpersoner som ska
leda etableringen i USA. Vidare finns det en risk for att Bolaget
inte kommer kunna rekrytera eller behalla annan kvalificerad
personal. Om nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal
limnar bolaget, och i férekommande fall att Bolaget inte kan
ersitta dessa, kan det fa en negativ inverkan p4 Biovicas verksam-
het och exempelvis resultera i att produktlanseringar forsenas.

Konkurrensen pa den marknaden som Biovica verkar inom
kan komma att intensifieras

Biovica har ett tydligt fokus pa kommersialiseringen av
DiviTum® TKa i USA och Europa och har for detta indamal
bland annat erhallit godkdnnande fran FDA och certifiering for
Bolagets CLIA-laboratorium i San Diego, samt en rad kommer-
siella partnerskap. Marknadspotentialen for DiviTum® TKa i
metastaserande bréstcancer i USA och Europa beriknas enligt
Bolaget uppga till 350-600 MUSD arligen.

Biovica beddémer att sannolikheten for att potentiella konkur-
renter lockas till att trida in pa den marknad som Bolaget verkar
inom, dkar i takt med att Bolaget erhiller regulatoriska godkin-
nanden och kommersialiserar sina produkter samt att marknads-
storleken for monitorering av metastaserande brostcancer dkar.
Okad konkurrens ir forenat med vissa risker, till exempel bolag
som trider in pd Biovicas marknad ha lingre verksamhetshistorik
eller storre finansiella och personella resurser 4n vad Biovica har
vilket kan vara betydelsefullt vid lansering och kommersialisering
av konkurrerande produkter. Okad konkurrens kan vidare leda
till prispress eller att Bolaget behéver 6ka sina kostnader for
marknadsforing exempelvis. Om Biovica inte lyckas konkurrera
framgéangsrikt med andra bolag kan efterfragan pa Biovicas
produkter komma att minska. Okad konkurrens kan vidare
innebira en negativ effekt pa Bolagets framtida férsiljning, och
dirmed fa en negativ inverkan p& Bolagets finansiella stillning
och framtidsutsikter.
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Finansiella risker

Biovica kan misslyckas med att erhalla tillracklig finansiering
for att genomfora sin affarsplan

Biovica dr ett medicintekniskt bolag i kommersiell fas som
historiskt har varit oférmaget att finansiera sin affirsverksamhet
med det egna kassaflodet och dirfor varit beroende av extern
finansiering. Under den period som ticks av den historiska
finansiella information i Prospektet har Biovicas verksamhet
huvudsakligen finansierats genom kapitalanskaffningar i form
av nyemissioner. Bolagets styrelse anser att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrickligt
for att tillgodose Bolagets behov under den kommande
tolvménadersperioden. Bolaget bedémer att rérelsekapitalet,
efter Féretridesemissionens genomforande och forutsatt ate
Foretridesemissionen fulltecknas, kommer att vara tillrickligt
fram till mitten av 2025 da Biovica enligt gillande affirsplan
beriknas vara kassaflodespositivt.

Med beaktande av Bolagets affirsplan om planerade och
fortsatta lanseringar och kommersialiseringsaktiviteter dr Bolaget
utsact for likviditetsrisk. Bolagets formaga att framgangsrike
erhalla ytterligare finansiering bide pa kort och lang sike,

savil inom som utom ramen for Foretridesemissionen, beror

pa ett flertal faktorer, bland annat den allminna situationen

pa finansmarknaderna, Bolagets kreditvirdighet och forméga

att ka sin skuldsittning. Biovica kan dirfor vara tvunget att
erhalla finansiering pa mindre forménliga villkor. Dirutéver kan
marknadsstdrningar eller osikerhet, det vill siga omstindigheter
utom Biovicas kontroll, begrinsa tillgingligheten till det kapital
som krivs for att driva Biovicas verksamhet bade pa lang och
kort sikt. Exempel pa makroekonomiska, konjunkturmissiga
och geopolitiska hindelser som kan paverka situationen pa
finansmarknaderna negativt dr hojda rintenivaer, inflation,
energikris och Rysslands anfallskrig mot Ukraina.

I det fall Féretridesemissionen inte tecknas i tillricklig utstrick-
ning avser Bolaget undersoka alternativa finansieringsméjlig-
heter. Om Bolaget inte lyckas attrahera det kapital som krivs for
att genomféra affirsplanen kommer Biovica att behva justera
denna vilket sannolikt kommer att innebira att tiden till att f&
ut Bolagets produkter pa marknaden 6kar och potentialen for
dgarna dirmed minskas.

Biovicas balanserade utgifter for forskning och utveckling
kan behovas skrivas ned

Biovica har utvecklat och fatt regulatoriska godkidnnanden for
DiviTum® TKa. For att fortsitta utveckla Bolagets befintliga

och eventuella framtida produkter och for att fortsitta verifiera
resultat av anvindningen av dessa, kommer dock fortsatta
investeringar behdva goras inom forskning och utveckling.
Biovica hade 34 488 TSEK (36 691 TSEK) i balanserade utgifter
for forsknings- och utvecklingsarbeten f6r rikenskapsaret
2022/2023 och cirka en tredjedel av Bolagets personal arbetar
inom forsknings- och utvecklingsavdelningen per dagen for
Prospektet. Investeringar i forskning och utveckling 4r alltid
foremal for osikerhet eftersom det pd férhand inte gir att forutse

investeringens affirsmissiga eller medicintekniska konsekvenser.
Det finns en risk att Bolagets investeringar i forskning och utveck-
ling inte kommer att generera de intikter Bolaget forvintar

sig eller overhuvudtaget. I sadana fall kan Bolagets balanserade
utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten komma att
behéva skrivas ned, antingen endast delvis eller visentligt, vilket
skulle paverka Biovicas finansiella stillning och resultat negativt.

Biovica kan drabbas av valutafluktuationer

Biovica, vars redovisningsvaluta 4r SEK, verkar savil nationellt
som internationellt och har kunder och dotterbolag i flera
linder vilket innebir en exponering for fluktuationer i olika
valutor, framférallt avseende USD och EUR. Bolaget en stor del
av kostnaderna i USA vilket kan bli kostsamt for Bolaget nir
valutakursen f6r USD ir stark i forhallande till SEK. Valutarisk
uppstdr genom framtida affirstransaktioner samt redovisade
tillgdngar och skulder. Bolaget har per dagen for Prospektet
ingen policy som foreskriver sikring av valutaexponering. Om
den svenska kronan hade forsvagats eller forstirkts med en

(1) procent under rikenskapsaret 2022/2023, med alla andra
variabler konstanta, skulle det omriknade resultatet efter skatt
per den 30 april 2023 varit 23 (2) TSEK ldgre/hogre.

Legala och regulatoriska risker

Biovica kan misslyckas med att erhalla och skydda
immateriella rattigheter och foretagshemligheter

Biovica har registrerade patent i ett flertal linder och regioner,
diribland Europa (Europeiska patentverket), USA, Mexiko,
Japan, Kina, Sydkorea, Australien och Israel. Patenten for
DiviTum® TKa I6per ut 2026 och 2031 f6r de tva olika patent-
familjerna, som ticker tva olika teknikplattformar; ELISA och
PCR. Béda plattformarna miter TK och korrelationen mellan
dem ir hog. Patenten och specifik kunskap frin de studier dir
Bolagets produkt DiviTum® TKa anvints utgdr viktiga tillgingar
for Bolaget varfor virdet i Bolaget till viss del 4r beroende av
formdgan att erhélla och forsvara immateriella rittigheter, i
synnerhet patent, samt av formagan att skydda specifik kunskap.
Patentskydd kan vara osikert och omfatta komplicerade rittsliga
och tekniska fragor. Det finns en risk att patent inte beviljas

pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger
tillracklige patentskydd eller att beviljade patent kringgis eller
upphivs. Det dr normalt férenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom
tillging till storre ekonomiska resurser ha bittre forutsiteningar
in Bolaget att hantera sddana kostnader. I vissa rittsordningar
kan dessa kostnader drabba Bolaget dven vid ett i évrigt

positivt utfall f6r Bolaget. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller
forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter
ges mojlighet ate fritc anvinda Bolagets produkter, vilket kan
komma att paverka Bolagets forméga att kommersialisera sin
verksamhet negativt. Dessutom kan méjligheten for Bolaget att
sluta viktiga samarbetsavtal forsimras. Det kan inte uteslutas att
framtida patent som beviljas fér andra in Bolaget kan komma
att begrinsa Bolagets mojligheter att kommersialisera sina
immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bolagets resultat och
finansiella stillning negativt. Det finns en risk att Bolaget gor
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intrdng i andras immateriella rittigheter och drabbas av krav pa
ersittning for det. Bolaget kan i sidana fall dven forbjudas vid
vite att fortsitta anvinda sidana rictigheter.

Bolaget dr beroende av att dven sidana foretagshemligheter som
inte omfattas av patent, patentansdkningar eller andra immaterial-
ritter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar
som dnnu inte patentsdkes. Det finns en risk att nigon som

har tillgang till foretagshemlig information sprider eller annars
anvinder denna pa ett sitt som skadar Bolaget. Skulle nigon

av de risker som nimnts ovan kopplade till féretagshemligheter
och immateriella rittigheter materialiseras, kan det ha en negativ
effeke pa Bolagets verksamhet och finansiella stillning.

Biovica ar beroende av vissa tillstdnd och licenser

Biovicas verksamhet bestir av att framstilla, tillverka och

forska pa medicintekniska produkter och Bolaget ir dirigenom
beroende av vissa tillstdnd och licenser. For att kunna marknads-
fora och silja medicintekniska produkter krivs att registrering av
den medicintekniska produkten sker hos berord myndighet pa
respektive marknad. Till exempel 4r det blodbaserade biomar-
kérstestet DiviTum® TKa CE-mirkt och registrerat hos svenska
Likemedelsverket vilket ir en forutsittning for att etablera
DiviTum® TKa pa den europeiska marknaden. Bolaget har dven
fatt FDA-godkinnande for DiviTum® TKa vilket gor det mojlige
att lansera produkten i USA. I februari 2023 erhéll vidare
Biovicas San Diego-baserade laboratorium sitt CLIA-certifikat
fran Center of Medicare and Medicaid Services (CMA).
Dessutom har Biovica fitt laboratorieackreditering godkint av
College of American Pathology (CAP) for nyssnimnda laborato-
rium. Biovica arbetar ocksd mot ISO-certifiering, vilket Bolaget
bedémer uppnd under 2024.

Vid ansékning om myndighetstillstdnd finns en risk att processer
tar lingre tid dn forvintat vilket kan medfora kostnader. Till
exempel blev Bolagets process for att erhdlla FDA-godkinnande
for DiviTum® TKa fordréjd till f6ljd av atce FDA fitt en mingd
ansokningar relaterade till Covid-19 vilket ledde till forseningar
i hanteringen av Bolagets ansokan. Reglerna om respektive
tillstind skiljer sig vidare at beroende pé vilken marknad den
avser. Som exempel kan nimnas att CE-IVD-mirkningen

for DiviTum® TKa resulterar i att produkten far siljas i hela

EU samt i Storbritannien och Norge som bigge accepterar
CE-IVD-mirkningen som regulatoriskt ramverk fér marknads-
godkinnande pa sina marknader. Detta giller diremot inte i
USA dir andra regelverk och tillstind blir aktuella. Myndigheter
fortsitter vidare i regel sin granskning dven efter att en akedr fate
ett regulatoriskt godkinnande av en medicinteknisk produke,
och kan av olika orsaker komma att fatta beslut om marknads-
forbud for den medicintekniska produkten, till exempel pa
grund av felaktig marknadsforing eller mirkning. Detta kan leda
till 6kade kostnader samt férsenade leveranser tills att felaktighe-
terna ir atgirdade och har godkints av myndigheten.

Forandringar i regelverk som reglerar tillstind och licenser

kan innebira att Biovicas verksamhet fordréjs och Bolaget kan
dven komma att misslyckas med att utveckla och implementera
nya system, policys och rutiner for att fullt ut folja dessa

bestimmelser utan att adra sig ytterligare kostnader. For det

fall Biovica inte erhaller nédvindiga registreringar hos berérda
myndigheter eller om Biovicas produkter blir foremal for beslut
om marknadsférbud kan det komma att ha en visentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet och rérelseresultat.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har stundtals varit, och kan
framgent vara, inaktiv och illikvid och priset for aktien kan
vara volatilt

Biovicas B-aktie handlas p& Nasdaq First North Premier Growth
Market i Stockholm som ir en multilateral handelsplattform
och tillvixtmarknad f6r sma och medelstora féretag. Det pris

till vilket B-aktierna i Biovica har handlats har i ett historiskt
perspektiv priglats av hog volatilitet. Det hogsta respektive
lagsta pris till vilket B-aktien i Biovica har handlats, baserat

pd de senaste tolv ménaderna riknat frin styrelsens beslut om
Foretridesemissionen den 23 oktober 2023, uppgar dill 11,66
SEK (den 1 december 2022) respektive 5,27 SEK (den 20 juli
2023) per B-aktie. B-aktien har dven fran tid till annan varit
foremal for begrinsad handel med lig daglig omsittning och
avstindet mellan kop- och siljkurser kan frin tid till annan vara
stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
interna och externa fakrtorer. Till de interna faktorerna hér bland
annat kvartalsvariationer och resultat frin kliniska studier. Till
de externa faktorerna hor allminna ekonomiska forhallanden,
branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa faktorer
som till exempel Rysslands anfallskrig mot Ukraina som medfért
hégre volatilitet pa virldens aktiemarknader och som inte ir
relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns en risk
att investerare forlorar hela eller delar av sin investering. Det
finns ocksé en risk att aktiedgare inte har méjlighet att avyttra
sitt innehav vid varje given tidpunkt dd handeln framgent kan
vara foremdl for inakeivitet eller vara illikvid. Stora skillnader
mellan kép- och siljkurser innebir vidare i allminhet en hogre
transaktionskostnad for investerare och 6kar risken for en volatil
handel i Bolagets aktie.

Bolaget har historiskt inte beslutat om vinstutdelning och
har inte for avsikt att lamna vinstutdelning inom 6verskadlig
framtid

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har
historiskt inte limnat nigon vinstutdelning, och avser inte
limna ndgon vinstutdelning inom en dverskadlig framtid.
Bolaget redovisade for rikenskapséiret 2022/2023 en forlust om
-110,5 MSEK (-60,0 MSEK). Det 4r inte sikert att Bolagets
styrelse, dven om Bolaget uppnir stabil 16nsamhet, kommer att
limna forslag om vinstutdelning till aktieigarna och det ir inte
sakert att aktiedgarna beslutar om vinstutdelning. Méjligheten
for Biovica att i framtiden betala vinstutdelningar beror pa ett
antal olika faktorer, sisom framtida intdkter, finansiell stillning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader fér kommer-
sialisering av DiviTum® TKa. Biovica kan komma att sakna
tillrickligt med utdelningsbara medel och Bolagets aktieigare
kan komma att besluta om att inte betala vinstutdelningar. En
investerare i Bolagets aktier ska saledes vara medveten om att
vinstutdelning helt kan komma att utebli.
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Risker relaterade till Foretradesemissionen

Ersittningen vid eventuell forsiljning av unitratter pa
marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspadningen

I det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller silja
sina unitritter i Foretridesemissionen kommer unitritterna att
forfalla och bli virdeldsa, vilket medfor utebliven ersittning for
innehavaren. Som en konsekvens dirav kommer sadana aktied-
gares proportionella dgande och rostritt i Biovica att minska. For
aktiedgare som avstar frin att teckna Units i Foretrides-
emissionen uppstar en utspidningseffekt motsvarande hogst
cirka 50,0 procent av antalet aktier och hogst cirka 44,0 procent
av antalet roster baserat pa full teckning i Féretridesemissionen,
exklusive den likvid som Bolaget erhiller genom utnyttjande

av teckningsoptioner av serie TO3 B. I det fall en aktiedigare
viljer att sdlja sina unitritter, eller om dessa siljs & aktiedgarens
vignar (till exempel genom férvaltare), finns det en risk att den
ersittning aktiedgaren erhéller for unitritterna pi marknaden
inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens
dgande i Biovica efter att Foretridesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter, BTU och
teckningsoption av serie TO3 B inte utvecklas och att
tillracklig likviditet inte kommer att finnas

Unitritter kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier
Growth Market under perioden fran och med den 29 november
2023 till och med den 8 december 2023 och BTU frdn och

med den 29 november 2023 intill dess att Foretridesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och BTU omvandlats till B-aktier
och vidhingande teckningsoptioner av serie TO3 B, vilket
beriknas ske omkring den 20 december 2023. Vidare kommer
teckningsoption av serie TO3 B att tas upp till handel pa Nasdaq
First North Premier Growth Market och sidan handel beriknas
inledas omkring den 22 december 2023.

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande
omsittningen i Bolagets aktie som beskrivs ovan, finns det
foljaktligen en risk att en aktiv handel i unitritter, BTU och
teckningsoption av serie TO3 B inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq First North Premier Growth Market eller atr tillfreds-
stillande likviditet inte kommer att finnas tillginglig under
teckningsperioden vid den tidpunkt som sddana virdepapper
handlas. Priset pa Biovicas unitritter, BTU och teckningsoption
av serie TO3 B kan fluktuera under Foretridesemissionen

(och vad avser de nyemitterade B-aktierna, dven efter det att
Foretridesemissionen genomforts). Priset pa Biovicas aktier

kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Units
och kommer sannolikt att paverka priset pa unitritterna, BTU
och teckningsoption av serie TO3 B. En allmin nedging pa
aktiemarknaden eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle
dven kunna sitta Bolagets aktiekurs under press utan att detta
har orsakats av Biovicas verksamhet.

Lamnade teckningsbindelser och garantiataganden i
Foretradesemissionen ar ej sakerstillda

Medlemmar i Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
har aragit sig att teckna Units uppgéende till cirka 11,3 MSEK,
motsvarande cirka 9,4 procent av Foretridesemissionen. Ett
antal befintliga aktieigare har dirutdver tagit sig att teckna
Units uppgéende till cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 6,3
procent av Féretridesemissionen. Ingen ersittning utgdr for
limnade teckningsforbindelser. Ett antal investerare har limnat
garantidtaganden om cirka 68,0 procent av Foretridesemissio-
nen, motsvarande cirka 81,2 MSEK till en garantiersittning
om cirka 9,7 MSEK vilket motsvarar tolv (12) procent av det
garanterade beloppet i kontant ersittning. Foretridesemissionen
omfattas siledes av teckningsférbindelser och garantidtaganden
om cirka 83,8 procent, motsvarande cirka 100 MSEK. Limnade
teckningsférbindelser och garantidtaganden ir dock ¢j sikerstillda
genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller liknande
arrangemang, vilket innebir att det inte finns sikerstillt kapital
for att fullgora gjorda dtaganden. Fsljakdligen finns det en risk
att de som limnat teckningsférbindelser och garantidtaganden
inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka
visentligt negativt pa Biovicas mojligheter att med framging
genomfora Foretridesemissionen.

Om Féretridesemissionen inte genomférs eller fulltecknas och
om Bolaget inte kan sikra tillrickligt rorelsekapital pd annat

stt skulle styrelsen tvingas att revidera affirsplanen eller bedriva
verksamheten i en mer begrinsad take dn planerat i avvaktan pa
ytterligare finansiering alternativt genomféra andra dtgirder for
att anskaffa nédvindigt kapital sisom exempelvis riktad emission
eller lanefinansiering.
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Information om Bolagets aktier

Allman information

Foretridesemissionen avser teckning av Units med foretridesrite
for befintliga aktiedgare (bdde innehavare av A-aktier och
innehavare av B-aktier) i Biovica. Den som pé avstimningsdagen
ir inford i aktieboken som aktiedgare i Biovica, erhéller en

(1) unitrice for varje innehavd A- eller B-aktie i Bolaget. Elva
(11) unitricter berittigar till teckning av en (1) Unit. En (1)
Unit bestdr av elva (11) nyemitterade B-aktier och fem (5)
teckningsoptioner av serie TO3 B. B-aktierna i Bolaget har
ISIN-kod SE0008613731 och emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i svenska kronor (SEK). Teckningskursen i
Foretridesemissionen uppgér till 28,71 SEK per Unit, motsva-
rande 2,61 per B-aktie. Om Féretridesemissionen fulltecknas
kommer Bolagets aktickapital, genom nyemission av 45 741 388
B-aktier, att 6ka med 3 049 425,87 SEK till totalt 6 098 852,14
SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran totalt 45 741 394
aktier, fordelat pa 6 271 193 A-aktier och 39 470 101 B-aktier,
till totalt 91 482 782 akdier, fordelat pd 6 271 193 A-aktier och
85 211 489 B-aktier.

Vissa rittigheter forenade med aktierna

Foretridesemissionen avser teckning av Units med foretriadesrite
for befintliga aktiedgare (bdde innehavare av A-aktier och
innehavare av B-aktier) i Biovica International AB. Rittigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551). B-aktierna i
Foretridesemissionen ir fritt 6verlitbara.

Rostratt

Bolaget har emitterat tv4 aktieslag, A- och B-aktier. Varje
A-aktie berittigar innehavaren till tre (3) réster och varje B-aktie
berittigar innehavaren till en (1) rdst pa bolagsstimma.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretrddesritt att teckna sidana virdepapper i férhallande cill
antalet aktier som innehades fore emissionen.

Omvandlingsforbehall

A-aktie kan omvandlas till B-aktie efter begiran om sadan
omvandling fran innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen.
Styrelsen ska utan dréjsmal anmila omvandlingen till Bolags-
verket. Omvandlingen ir verkstilld nir den registreras hos
Bolagsverket och Euroclear eller annan virdepapperscentral.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till vinstutdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella verskott i hindelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstimman. Ritt till vinstutdelning tillfaller den som pé
av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ir registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan
dven ske i annat 4n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nas genom Euroclear, kvarstir aktiedgarens fordran

pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begrinsas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemissig hemvist i Sverige 4r normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudanden m.m.

I hindelse av att ett offentligt uppképserbjudande limnas
avseende aktierna i Biovica tillimpas, per dagen fér Prospekeet,
Takeover-regler for vissa handelsplattformar som utfirdats av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar) ("Takeover-reglerna”). Av detta regelverk
foljer bland annat att den som inte innehar négra aktier, eller
som innehar aktier som representerar mindre dn 30 procent av
rostetalet for samtliga akdier i ett svenske aktiebolag vars aktier 4r
upptagna till handel pa till exempel Nasdaq First North Premier
Growth Market, och som genom forvirv av aktier i ett sidant
bolag, ensam eller tillsammans med nirstdende, uppnir ett
aktieinnehav som representerar minst 30 procent av rostetalet,
omedelbart ska offentliggdra hur stort dennes aktieinnehav i
bolaget dr samt inom fyra veckor direfter limna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande akdier i bolaget

(budplike).

Vidare foljer av Takeover-reglerna att om styrelsen eller verkstil-
lande direktoren, pa grund av information som hirrér frin den
som avser att limna ett frivilligt offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sidant erbjudande ér nira forestdende, eller om ett sddant
erbjudande har limnats, fir Bolaget enligt Takeover-reglerna
endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgirder som

dr dgnade att forsimra forutsittningarna for erbjudandets
limnande eller genomférande. Bolaget fir oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Om en akdiedgare i Bolaget, genom ett offentligt uppkdpserbju-
dande eller annars, skulle, sjilv eller genom dotterforetag, inneha
mer 4n 90 procent av aktierna, har denna aktiedgare ritt att 16sa
in resterande aktiedgares aktier. Agare till de resterande aktierna
har en motsvarande ritt att f& sina aktier inlosta av majoritets-
dgaren. Forfarandet for sddan inldsen av minoritetsaktier regleras
nirmare i aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ir inte foremal for nagot erbjudande som
limnats dill f6ljd av budplike, inlésenrite eller l6sningsskyldighet.
Inga offentliga uppképserbjudanden har heller imnats avseende
aktierna under innevarande eller féregiende rikenskapsar.
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Central virdepappersférvaring

Aktierna i Biovica ir registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfirdats for Bolagets aktier. Till aktien anknutna rittigheter
tillkommer den som ir registrerad i den av Euroclear forda

aktieboken.

Beslut om Foretriadesemissionen

Styrelsen i Biovica beslutade den 23 oktober 2023, under
forutsittning av extra bolagsstimmas efterfoljande godkidnnande,
att genomféra Foretridesemissionen. Styrelsens beslut om
Foretridesemissionen godkindes vid en extra bolagsstimma den
23 november 2023. De Units som omfattas av Foretridesemis-
sionen kommer att emitteras med stod av dessa beslut.

Registrering av Foretradesemissionen hos Bolags-
verket

Den planerade tidpunkten for registrering av Foretridesemis-
sionen hos Bolagsverket forvintas genomféras omkring den 20
december 2023. Den angivna tidpunkten ir preliminir och kan
komma att dndras.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Investerare i Féretridesemissionen bér uppmirksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan inverka pé eventuella inkomster frin
virdepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstd i samband med Foretridesemissionen.
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Villkor och anvisningar for

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretridesemissionen omfattar hogst 4 158 308 Units,
motsvarande en emissionslikvid om cirka 120 MSEK f6re
avdrag for kostnader hinforliga till Féretridesemissionen, med
foretridesrite for befintliga aktiedgare. Vid fullteckning kommer
Foretridesemissionen medféra att antalet B-aktier i Bolaget dkar
frin 39 470 101 till 85 211 489 och att aktickapitalet okar frin
3 049 426,27 SEK dill 6 098 852,14 SEK.

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstimningsdagen den 27 november 2023 ir
registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretriadesrite att teckna
Units i Foretridesemissionen utifrin befintligt aktieinnehav

i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhiller en unitritt for varje
befintlig A- och B-aktie. Det kriivs elva (11) unitritter for att
teckna en (1) Unit. En (1) Unit bestdr av elva (11) nya B-aktier
och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 B.

Teckningsoption av serie TO3 B

En (1) teckningsoption av serie TO3 B berittigar till teckning av
en (1) nyemitterad B-aktie i Bolaget och kan nyttjas under peri-
oden frin och med den 12 september 2024 till och med den 30
september 2024. Teckningskursen r 2,61 SEK, vilket motsvarar
cirka 39,9 procent av det teoretiska priset vid nyemission (TERP),
baserat pa stingningspriset pa Bolagets B-aktie pd Nasdaq First
North Premier Growth Market den 20 oktober 2023. Forutsatt
att Foretridesemissionen fulltecknas samt att vidhdngande
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 B nyttjas till fullo
kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 1 386 103 SEK.
Bolagets kostnader hinforliga till teckningsoptionerna av serie
TO3 B beriknas uppga till totalt cirka 3 MSEK vilket innebar

en nettolikvid om cirka 51 MSEK. Teckningsoptionerna av serie
TO3 B kommer att vara foremal for handel pa Nasdaq First
North Premier Growth Market frén dess att konvertering av BTU
har skett i Euroclears system till och med den 26 september 2024
och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna
har ISIN-kod SE0021148137.

De fullstindiga villkoren f6r teckningsoptioner av serie TO3 B
finns tillgingliga pd Bolagets webbplats, https://biovica.com/
investor-relations/.

Teckningskurs

Teckningskursen ér 28,71 SEK per Unit, vilket innebir att priset
per B-aktie dr faststille dill 2,61 SEK. Teckningsoptionerna ir
vederlagsfria. Courtage utgir ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for rite till deltagande i Foretrides-
emissionen dr den 27 november 2023. Sista dag for handel i
Bolagets aktie med ritt till deltagande i Foretridesemissionen

ir den 23 november 2023. Forsta dag for handel i Bolagets

aktie utan ritt till deltagande i Foretridesemissionen ir den 24
november 2023.

Teckningsperiod

Teckning av Units ska ske under perioden frin och med den 29
november 2023 till och med den 13 december 2023. Styrelsen
for Bolaget dger rite att forldnga den tid under vilken anmilan
om teckning och betalning kan ske. En sidan férlingning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentlig-
goras av Bolaget genom pressmeddelande. Efter tecknings-
periodens utging blir outnyttjade unitritter ogiltiga och forlorar
ddrefter sitt virde. Efter teckningsperioden kommer outnyttjade
unitritter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort frin
aktiedgarnas VP-konton.

Utspadning

Foretridesemissionen medfor vid full teckning att det totala
antalet akeier i Bolaget okar med 45 741 388, frin

45 741 394 till 91 482 782, vilket motsvarar en utspidning om
cirka 50,0 procent av aktiekapitalet och cirka 44,0 procent av
antalet roster i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 B
som omfattas av Foretridesemissionen kommer det totala
antalet aktier maximalt att 8ka med ytterligare 20 791 540 och
aktickapitalet att 6ka maximalt med 1 386 103 SEK under
forutsittning att Foretridesemissionen fulltecknas, motsvarande
en utspadningseffekt om cirka 18,5 procent av aktiekapitalet
och cirka 16,7 procent av antalet roster i Bolaget, for aktiedgare
som viljer att inte utnyttja sina teckningsoptioner av serie TO3
B. Forutsatt full teckning i Féretridesemissionen samt fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 B medfor det
en total utspidning om cirka 59,2 procent av aktiekapitalet och
cirka 77 procent av antalet réster i Bolaget.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstimnings-
dagen den 27 november 2023 ir registrerade i den av Euroclear,
for Bolagets rikning, forda aktieboken erhdller fortrycke
emissionsredovisning. Av den fortryckea emissionsredovisningen
framgér bland annat erhallna unitritter. Den som ir upptagen

i den i anslutning till aktieboken sirskilt forda férteckning Gver
panthavare med flera, erhiller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitritter pd aktieigares VP-konto utsindes ¢j.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av akdier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning fran Euroclear. Teckning och betalning, med respektive
utan foretridesritt, ska i stillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitritter och utgivande av nya B-aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitritter till personer som
ir bosatta i andra linder 4n Sverige kan paverkas av virdepappers-
lagstiftningar i sidana linder. Med anledning hirav kommer,
med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga
akdier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea

eller nigon annan jurisdiktion dir Féretridesemissionen eller
distribution av Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller
regler eller forutsitter yteerligare prospekt, registreringar eller
andra atgirder 4n de krav som foljer av svensk rit, inte att
erhdlla ndgra unitritter pé sina respektive VP-konton eller
tillatas teckna nya Units. Dessa personer kommer inte heller

att erhalla Prospektet. I andra linder 4n Sverige som ocksd ar
medlemmar av EES och dir Prospektférordningen ir dillimplig
kan ett erbjudande av virdepapper endast limnas i enlighet med
undantag i Prospektférordningen.

Handel med unitritter (UR)

Handel med unitritter kommer att ske pd Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden frin och med den

29 november 2023 till och med den 8 december 2023 under
kortnamnet (ticker) BIOVIC UR. ISIN-kod f6r unitritterna ir
SE0021148145. Virdepappersinstitut med erforderliga tillstind
handligger formedling av kop och forsiljning av unitritter. Den
som Onskar kopa eller silja unitritter ska dirfor vinda sig till
sin bank eller fondkommissiondr. Unitritter som ej utnyttjas
for teckning i Foretridesemissionen maste siljas senast den 8
december 2023 eller anvindas for teckning av Units senast den
13 december 2023 for att inte bli ogiltiga och férlora sitt virde.

Teckning med stod av foretradesritt

Teckning med stdd av foretridesritt ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden frin och med den 29
november 2023 till och med den 13 december 2023. Observera
att det kan ta ett antal bankdagar f6r sidan betalning att na
mottagarkontot. Efter teckningsperiodens utging blir outnytt-
jade unitritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnyttjade
unitritter kommer direfter utan sirskild avisering frin Euroclear
att avregistreras frin respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte virdet av erhillna unitritter ska gi forlorat maste
innehavaren antingen:

* utnyttja unitritterna och teckna Units senast den 13 december
2023, eller

* enligt instrukdoner frin tecknarens forvaltare, silja de unitritter
som inte har utnyttjats senast den 8 december 2023.

Direktregistrerade aktieagare

Direkeregistrerade aktiedgares teckning av Units med stdd av
unitritter sker genom samtidig kontant betalning vilken ska vara
Nordic Issuing AB ("Nordic Issuing") tillhanda senast den 13
december 2023 klockan 17.00 (CET), genom ett av féljande
alternativ:

Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I de fall samtliga erhallna unitritter utnyttjas for teckning ska
endast den utsinda fortryckea inbetalningsavin anvindas som
underlag f6r teckning genom kontant betalning. Observera
att anmilan om teckning 4r bindande och att inga tilligg eller
dndringar fir goras pé avin eller i belopp att betala.

Teckning via Nordic Issuing — teckning med stéd av unitrdtter

I det fall ett annat antal unitritter an vad som framgér av den
fortryckea emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, dill
exempel genom att unitritter forvirvats eller avyttrats, ska teck-
ning med stdd av unitritter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvindas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska logga

in pa plattformen och uppge det antal unitritter som onskar
utnyttjas, antal Units som denne tecknar sig for samt belopp

att betala. Anmilan 4r bindande. I detta fall ska den fortryckea
inbetalningsavin frin Euroclear inte anvindas. Ofullstindig eller
felaktigt ifylld anmilan kan komma att limnas utan avseende.
Observera att anmilan om teckning ir bindande.

Nordic Issuing forbehaller sig ritten att bortse fran anmilningar
inkomna via postging, di det inte kan garanteras att de mottas
innan sista dagen i teckningsperioden om de postas.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som 4r berittigade att teckna Units
i Foretridesemissionen och som inte ir bosatta i Sverige och
inte heller ir féremal for restriktioner enligt ”Aktiedgare bosatta
i vissa obehériga jurisdiktioner” och som inte kan anvinda den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan betala i svenska
kronor genom bank i utlandet enligt nedanstiende instruktioner:

Kontoinnehavare: Nordic Issuing AB
IBAN: SE88 8000 0890 1173 4621 9202
BIC: SWEDSESS

Bank: Swedbank

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och

OCR-referens fran emissionsredovisningen anges. Betalningen
ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 13 december 2023
kl. 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal Units 4n det som framgar av
emissionsredovisningen ska anmilan i stillet genomféras via
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depd hos forvaltare och
som Onskar teckna Units i Foretridesemissionen med std av
unitritter ska anmila sig for teckning i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare.
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Information till banker/férvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningsperioden skickar Nordic Issuing ut ett
epostmeddelande innchéllandes Prospekeet, kort sammanfatt-
ning kring erbjudandet samt anmilningssedlar som samtliga
banker/forvaltare kan anvinda for teckning med och utan stod
av unitritter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehéller sig ritten att bortse frin anmilnings-
sedlar inkomna via postging, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningsperioden.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Units utan stdd av foretride ska ske under samma
period som teckning av Units med féretridesritt, det vill siga
fran och med den 29 november 2023 till och med den 13
december 2023.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmilan om att teckna Units utan foretridesrite ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.
se/. Nigon betalning ska ¢j ske i samband med anmilan om
teckning av Units utan féretridesritt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan.

Anmilan utan foretride ska vara Nordic Issuing tillhanda senast
klockan 17.00 (CET) den 13 december 2023. Det ir endast
tillitet att insinda en (1) anmilan utan foretride. I det fall fler
dn en anmilan insindes kommer enbart den sist erhallna atc
beaktas. Ovriga anmilningar kommer siledes att limnas utan
hinseende. Observera att anmilan om teckning 4r bindande.
Nordic Issuing forbehaller sig ritten att bortse frin anmilnings-
sedlar inkomna via postging, d4 det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningsperioden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna Units i
Foretridesemissionen utan stdd av unitritter kan anmila sig for
teckning i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.
Alternativt kan teckning ske via samma tillvigagangssitt som for
direktregistrerade och dvriga enligt ovan, dock ska da noteras att
eventuell subsididr teckningsritt kan g& forlorad. For att dberopa
subsididr foretradesritt maste teckningen goras via samma
forvaltare som teckningen med foretridesritt.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depé med specifika regler for
virdepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsikringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank eller férvaltare som fér kontot, om férvirv av vérde-
papper inom ramen fér erbjudandet dr méjligt. Anmilan ska i sa
fall gdras i samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt

For det fall inte samtliga Units i Foretridesemissionen tecknas
med stod av unitritter ska styrelsen, inom ramen for Foretrides-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units
tecknade utan stéd av unitritter. I sidant fall ska Units tilldelas:

i. I forsta hand till de personer som anmilt sig for teckning
utan stdod av unitritter och som tecknat units med stod av
unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimnings-
dagen eller inte, och vid éverteckning ska tilldelning ske i
forhallande till antalet utnyttjande unitritter, och i den min
detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning,

ii. i andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmilt sig
for teckning utan stdd av unitritter och, vid éverteckning,
i forhallande till det antal nya units som anges i respektive
teckningsanmalan, och i den médn detta inte kan ske ska
tilldelning ske genom lottning, och

NI

iii. i tredje hand ska tilldelning ske till de investerare som limnat
emissionsgarantier i enlighet med villkoren fér respektive

emissionsgarants emissionsgaranti.

Viinligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare, som vill
oka sannolikheten att fa tilldelning utan féretridesritt genom att
jven teckna Units med foretridesritt, maste teckna Units utan
foretridesritt genom samma forvaltare som de tecknat Units
med foretridesritt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat Units savil
med som utan stéd av unitritter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan foretri-
desritt limnas genom 6versindande av tilldelningsbesked i form
av en avrikningsnota via epost. Likvid ska erldggas senast den
dag som framgér av avrikningsnotan. Nigot meddelande limnas
¢j till den som inte erhallit tilldelning. Erliggs ej likvid i rdte tid
kan Units komma att éverlétas till annan. Skulle férsiljnings-
priset vid sidan overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning
av dessa Units komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om
tilldelning fran férvaltare i enlighet med dennes rutiner.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebir nigra bankdagar efter
betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
pd att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pd
tecknarens VP-konto. Nytecknade Units ir bokférda som

BTU pé VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.
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Handel med BTU

BTU kommer att vara féremal for handel p& Nasdaq First North
Premier Growth Market frin och med den 29 november 2023
intill dess att Foretridesemissionen registrerats hos Bolagsverket
och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner. Sista dag
for handel med BTU beriknas intriffa den 20 december 2023.
Handel med BTU kommer att ske under kortnamnet (ticker)
BIOVIC BTU. ISIN-koden fér BTU dr SE0021148152.
Virdepappersinstitut med erforderliga tillstand star dill ganst
med férmedling av kdp och férsdljning av BTU.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Efter att Foretridesemissionen har registrerats vid Bolagsverket,
vilket beriknas ske omkring den 20 december 2023, ombokas
BTU till B-aktier och teckningsoptioner utan sirskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav for-
valtarregistrerat kommer information frin respektive forvaltare.
Sadan ombokning beriknas ske omkring vecka 52, 2023.

Upptagande till handel

B-aktierna i Bolaget 4r foremal for handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
(ticker) BIOVIC B och har ISIN-kod SE0008613731. De
B-akdier och teckningsoptioner som emitteras i samband med
Foretridesemissionen kommer att tas upp till handel omkring
den 22 december 2023.

Utdelning

De nya B-aktierna medfor ritt till utdelning forsta gingen pé
den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det
att de nya B-aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Utfallet av Foretridesemissionen kommer att offentliggdras
genom pressmeddelande sa snart det blir kint for Bolaget, vilket
beriknas ske omkring den 14 december 2023.

Ovrig information

Bolaget dger inte ritt att avbryta eller dterkalla Foretridesemis-
sionen. Teckning av nya Units, med eller utan stdd av unitritter,
ir odterkallelig och tecknaren far inte dterkalla eller indra en
teckning av Units, sivida inte annat f8ljer av Prospektet eller
tllimplig lag. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilan kan,
liksom anmilan som inte &tfoljs av erforderliga identitets- och
behorighetshandlingar, komma att limnas utan avseende. Endast
en anmilan per tecknare kommer att beaktas. I det fall flera
anmilningar inkommer fran samma tecknare kommer endast
den senast inkomna anmilan att beaktas. For det fall ett for stort
belopp betalats in av en tecknare f6r nya Units kommer Nordic
Issuing ombesorja aterbetalning av overskjutande belopp éver

100 SEK. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillricklig
eller betalas pé felaktigt sdtt kan anmilan om teckning komma
att limnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer, for-
utsatt att den dverstiger 100 SEK, da att dterbetalas. Ingen rinta
kommer att utbetalas for sadan likvid. Vid teckning utan st6d

av unitritter av ett belopp som overstiger motsvarande 15 000
EUR ska en KYC-blankett fyllas i. KYC-blankett finns ate tillga
pa hteps://minasidor.nordic-issuing.se/ eller kan skickas som
PDF fran info@nordic-issuing.se. Om KYC-blanketten skickas
in i PDF-form ska ID-handling bifogas. Fylls den ddremot i med
hjilp av BankID eller liknande nordiska elektroniska legitimatio-
ner ir bifogad ID-handling inte nédvindig.

Att Nordic Issuing agerat emissionsinstitut i Féretridesemissionen
innebir inte att Nordic Issuing betraktar den som anmilt sig for
teckning av Units som en kund.

Teckning som medfor skyldighet att anmala investe-
ring enligt FDI-lagen

Lagen om granskning av utlindska direktinvesteringar
(2023:560) ("FDI-lagen") giller for Bolagets verksamhet. For
det fall att teckning av Units skulle medféra att en investerares
innehav skulle dverstiga gransvirdena om 10, 20, 30, 50, 65 eller
90 procent av rosterna i Bolaget, behéver investeraren anmila
sin investering i enlighet med FDI-lagen. Denna anmilnings-
skyldighet giller inte om investeraren tecknar Units med
foretradesrdte i forhéllande till det antal aktier som investeraren
dger péd avstdimningsdagen den 27 november 2023.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmiler sig for teckning, av Units i
Foretridesemissionen kommer att limna personuppgifter till
Nordic Issuing. Personuppgifter som limnas till Nordic Issuing
kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning det krivs
for att administrera Foretridesemissionen. Aven personuppgifter
som inhdmtas frin annan killa dn de personuppgifterna avser
kan komma att behandlas. Det kan ocksi forekomma att person-
uppgifter éverlimnas till och behandlas av Pareto Securities

eller Bolaget. Informationen om behandling av personuppgifter
limnas av Nordic Issuing, som ir personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Nordic Issuing tar emot
begiran om rittelse eller radering av personuppgifter pa adressen
Stortorget 3, 211 22 Malms, Sverige.
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Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och Radets direktiv (EU) 2014/65
(MiFID II) behéver alla investerare frin och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
virdepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska
personer behdver ansoka om registrering av en si kallad Legal
Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pd sitt
National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna Units i
Foretridesemissionen. Observera att det ér tecknarens juridiska
status som avgdr om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs,
samt att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utféra trans-
aktionen 4t personen i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer
(sdsom tillimpligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som
behover erhélla en LEI-kod kan vinda sig till ndgon av de
leverantdrer som finns pa marknaden. Instruktioner for det
globala LEI-systemet finns pé gleif.org. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestdr NCI-numret

av beteckningen ”"SE” foljt av personens personnummer. Om
personen i friga har flera medborgarskap eller nigot annat 4n
svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nigon annan typ
av nummer. Den som avser teckna Units i Foretridesemissionen
uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pé sict NCI-nummer (fysiska personer) i
god tid for att dga rite ate deltaga i Foretrddesemissionen och/
eller kunna tilldelas Units som tecknas utan stod av unitritter.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Medlemmar i Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
har dtagit sig att teckna Units uppgdende till cirka 11,3 MSEK,
motsvarande cirka 9,4 procent av Foretridesemissionen. Ett
antal befintliga aktiedgare har dirutover atagit sig att teckna
Units uppgiende till cirka 7,5 MSEK, motsvarande cirka 6,3
procent av Foretridesemissionen. Ingen ersittning utgir for
limnade teckningsférbindelser.

Ett antal investerare har vidare limnat garantidtaganden
uppgédende till cirka 81,2 MSEK, motsvarande cirka 68,0
procent av Féretridesemissionen, till en garantiersittning om
cirka 9,7 MSEK vilket motsvarar tolv (12) procent av det
garanterade beloppet i kontant ersittning. Féretridesemissionen
omfattas sdledes av teckningsforbindelser och garantidtaganden
om cirka 83,8 procent, motsvarande cirka 100 MSEK. Tecknings-
forbindelser och garantitagandena ingicks under perioden
20-22 oktober 2023.

Teckningsférbindelserna och garantidtagandena ir inte siker-
stillda genom pantsittning, spirrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sikerstilla att emissionslikviden frin
Foretridesemissionen kommer att tillforas Bolaget. Foljakdigen
finns en risk atc dessa garantiataganden inte kommer att
fullfoljas, se vidare under avsnittet " Riskfaktorer — Limnade
teckningsforbindelser och garantidtaganden i Foretridesemissionen
dr ¢j sikerstiillda". Garantidtagandena innehaller sedvanliga
villkor avseende till exempel skyldighet for respektive garant ate
teckna sig for Units i enlighet med respektive garantidtagande till
den i Foretridesemissionen gillande teckningskursen.
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Andel av
Namn Teckningsforbindelse (SEK) Foretradesemissionen (%)
Anders Rylander* 10 000 000 8,4
Galba Holding AB! 2087 992,17 1,7
Mats Danielsson* 1 393 583,40 1,2
Theodor Jeansson Jr* 1 304 984,34 1,1
Daniel Leif Ahlin* 1 096 176,51 0,9
Lars Holmqvist* | 000 000 08
Mastan AB? 782 979,12 0,7
Pearla Gem Ltd.? 689 040 0,6
Anders Carlsson* 156 584,34 0,1
Jesper Soderqvist*® 133 000 0,1
Anders Morén* 50 000 0,0
Helle Fisker* 40 000 0,0
Maria Holmlund* 34 000 0,0
Hanna Ritzén* 8 067,51 0,0
Totalt 18 776 408 15,7

1) Box 7472, 103 92 Stockholm, Sverige.
2) Duvstréiket 3, 236 42 Héllviken, Sverige.

3) Arch. Makariou & Kalograion 4, Nicolaides Sea View City, Flat 903-904 BLOCK A-B 6016 Larnaca, Cypern.

* Fysiska personer som ingétt teckningsférbindelser och garantidtaganden kan nés via Biovica pd adress Dag Hammarskjslds vig 54B Uppsala Science Park,

752 37, Uppsala, Sverige.
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Andel av
Namn Garantiatagande (SEK) Foretradesemissionen (%)
Formue Nord Markedsneutral A/S! 21 211 660 17,8
Mastan AB* 10 000 000 84
Goéran Kallebo* 5 600 000 4,7
Innovicum AB? 5 000 000 4,2
Anders Carlsson* 5000 000 42
Mats Nilsson* 4 480 000 3,8
Pearla Gem Ltd.* 4 000 000 3,4
Theodor Jeansson Jr* 3 695 000 3,1
Galba Holding AB’ 3000 000 2,5
AB Brockeln® 2 800 000 2,3
LLTB Invest AB’ 2 240 000 1,9
Selandia Alpha Invest A/S® 2 240 000 1,9
Buntel’ | 680 000 1,4
Shaps Capital AB'° | 680 000 1,4
Strategic Wisdom Nordic AB!! 1 400 000 1,2
Jessica Wennerstrom* 1 120 000 0,9
Réasunda Forvaltning AB'? | 120 000 0,9
Wilhelm Risberg* 1 120 000 0,9
Fredrik Lundgren* 1 120 000 0,9
Jens Miden* 560 000 0,5
Stefan Hansson* 560 000 0,5
Johan Stein* 560 000 0,5
418 Holding AB" 560 000 0,5
Mattias Svensson* 420 000 0,4
Totalt 81 166 660 68,0

1) Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm, Sverige.

2) Duvstraket 3, 236 42 Héllviken, Sverige.

3) Nybrokajen 7 111 48, Stockholm, Sverige.

4) Arch. Makariou & Kalograion 4, Nicolaides Sea View City, Flat 903-904 BLOCK A-B 6016 Larnaca, Cypern.
5) Box 7472, 103 92 Stockholm, Sverige.

6) Box 294, 791 27 Falun, Sverige.

7) Lillkullegatan 2B, 412 74 Géteborg, Sverige.

8) c/o Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Kobenhavn V, Danmark.
9) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige.

10) Box 642, 114 11 Stockholm, Sverige.

11) Norrivksvigen 24A, 181 65 Lidingd, Sverige.

12) Gyllenstiernsgatan 15, 11526 Stockholm, Sverige.

13) Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm, Sverige.

)
)

* Fysiska personer som ingétt teckningsforbindelser och garantidtaganden kan nés pd via Biovica pd adress Dag Hammarskjolds vig 54B Uppsala Science Park, 752 37, Uppsala, Sverige.
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Atagande att avsta fran att salja aktier (lock-up)

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i Biovica, har genom avtal férbundit sig gentemot
Pareto Securities att, med sedvanliga undantag, inte silja eller
genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som

en forsiljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamrat

et skriftligt godkdnnande fran Pareto Securities. Beslut att
limna sddant skriftligt samtycke fattas av Pareto Securities och
bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa
savil individuella som affirsmissiga skil. Lock-up-perioden varar
under 120 dagar efter teckningsperiodens utging.

Atagandena ir foremal for sedvanliga undantag som bland annat
inkluderar godtagandet av ett erbjudande till samtliga aktieigare
i Bolaget i enlighet med svenska takeoverregler, férsiljning eller
annan avyttring av aktier som ett resultat av ett erbjudande frin
Bolaget gillande forvirv av egna aktdier, eller dir 6verforing av
aktierna krivs till f6ljd av legala, administrativa eller rittsliga
krav. Efter utgingen av respektive lock-up-period far aktiedgare
som varit foremal for lock up-atagandet fritt silja eller avyttra
sina aktier.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Biovicas bolagsordning ska styrelsen besta av ligst tre och hgst tio ledaméter. Styrelseledaméterna viljs arligen pa drsstimman
for tiden intill dess ndsta drsstimma héllits. Styrelsen bestér, per dagen for Prospektet, av sju stimmovalda styrelseledaméter, inklusive

styrelseordféranden, valda till slutet av arsstimman 2024.

Styrelseledaméterna, deras befattning och tilltridesdr beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna for
Biovica kan nis pa foljande kontaktuppgifter: Dag Hammarskjolds vig 54B Uppsala Science Park, 752 37 Uppsala, Sverige,

+46 (0) 184 44 48 30.

Oberoende i forhallande till:

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Lars Holmgqvist Styrelseordférande 2019 Ja Ja
Maria Holmlund Styrelseledamot 2016 Ja Ja
UIf Jungnelius Styrelseledamot 2014 Ja Ja
Jesper Soderqvist Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Annika Berg Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Marie-Louise Fjillskog Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Anders Rylander Styrelseledamot 2010 Nej Nej

Lars Holmqyvist (fodd 1959)
Styrelseordférande sedan 2019

’

@ F;
‘ 1
Tidigare engagemang/erfarenhet: Lars

Holmgqpvist var tidigare Senior Advisor inom hilsovard pa Bain
Capital och har haft ledande befattningar pa likemedels- och
medicinteknikféretag sisom Agilent, Dako Applied Biosystems
Inc. och Medtronic Europe Sarl. Lars Holmqpvist har dven bland
annat varit styrelseledamot for Tecan AG.

Utbildning: Filosofie kandidat fran
Mittuniversitetet.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: VD och styrelseord-
forande for Fastighets AB Skutviken och Calp Consulting AB.
Styrelseledamot fér Alk Abello A/S, H. Lundbeck A/S, Vitrolife
AB och Life Healthcare Group Holdings Ltd.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Lars Holmqpist, direkt och indireke via bolag,
659 436 B-aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Maria Holmlund (fédd 1956)
Styrelseledamot sedan 2016

Utbildning: Masterexamen frin University
of North Carolina samt en filosofie

kandidat i kemi och biologi frain Uppsala och
Goteborgs universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Maria Holmlund har 30 ars
erfarenhet av arbete inom Life Science. Hon har haft ledande
befattningar med fokus pa marknadsforing pa flertalet stora
internationella diagnostikbolag. Maria Holmlund har dven bland
annat varit VD f6r Prolight Diagnostics AB.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Styrelseledamor for
Prolight Diagnostics AB.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Maria Holmlund 15 600 B-aktier och 25 000
teckningsoptioner av serie TO10 i Bolaget.
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UIf Jungnelius (fodd 1951)
Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Specialistlikare inom
medicinsk onkologi, utbildad vid
Karolinska Institutet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Ulf Jungnelius har en
gedigen bakgrund inom internationell klinisk forskning

och utveckling inom onkologi med exekutiva positioner vid
internationella bolag som Eli Lilly, Pfizer, Takeda och Celgene.
Ulf Jungnelius har dven bland annat varit styrelseledamot for
Monocl AB.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Chief Medical Officer
TME Pharma. Styrelseledamot f6r Ryvu Therapeutics, Beactica
AB och Oncopeptides AB. Agare i HealthCom GmbH.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Ulf Jungnelius inga aktier och 25 000 tecknings-
optioner av serie TO10 i Bolaget.

Annika Berg (fodd 1963)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: Kandidatexamen i analytisk
kemi samt licentiatexamen i analytisk kemi
och kemometri frin Uppsala universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Annika Berg har 6ver 35 ars
erfarenhet i likemedels-, bioteknik-, biovetenskaps och diagnostik-
foretag. Annika Berg har bland annat varit Vice President of
Quality Assurance and Regulatory Affairs for Thermo Fisher
Scientific Immundiagnostic and Clinical Diagnostic Division.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Chief Quality Officer for
Vectura Fertin Pharma samt styrelseledamot och deligare i ACB
Quality Consulting AB.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Annika Berg inga aktdier och 25 000 teck-
ningsoptioner av serie TO10 i Bolaget.

Jesper Soderqyvist (fodd 1966)
Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik
samt dokrtor i fysik, utbildad vid Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Jesper Séderqvist har tidigare
varit General Manager for mammografi pa Philips Healthcare
samt VD pd Sectra Mamea AB. Jesper Séderqvist har vidare varit
styrelseledamot f6r Acroma Incentive AB.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: VD och styrelseledamot
for Boule Medical AB och Boule Nordic AB. VD f6r Boule
Diagnostics AB. Agare, VD och styrelseledamot for Dakatria AB.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Jesper Soderqvist indireke via bolag 41 085
A-aktier, samt direkt 61 120 B-aketier och 25 000 tecknings-
optioner av serie TO10 i Bolaget.

Marie-Louise Fjillskog (fodd 1964)
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: Doktorsexamen i medicin
och filosofi frin Uppsala universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet:
Marie-Louise Fjillskod har tidigare varit Chief Medical Officer pa
Faron Pharmaceuticals i Boston, USA samt pa Sensei Biothera-
peutics i Boston, USA. Hon har dven varit Global Clinical
Program Leader vid Novartis Institute for Biomedical Research.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Styrelseledamot for Lytix
Biopharma AS samt fr Faron Pharmaceuticals Oy.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Marie-Louise Fjillskog inga aktier och 20 000
teckningsoptioner av serie TO10 i Bolaget.

Anders Rylander (fodd 1970)
Styrelseledamot sedan 2010 och VD sedan
2011

Se nedan i avsnittet " Ledande befattnings-
havare".



Biovica International AB

Ledande befattningshavare

Anders Rylander (fodd 1970)
Styrelseledamot sedan 2010 och VD sedan
2011
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Utbildning: Civilingenjér i maskinteknik
med industriell ekonomi som inriktning
fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders Rylander har varit
managementkonsult i dver 15 &r, pé foretag som Accenture
och Andersen Consulting. Han var dven med och grundade
managementkonsultféretaget Axholmen som fokuserar pd att
forbittra den operativa effektiviteten for stora foretag pa den
nordiska marknaden. Anders Rylander har vidare bland annat
varit ordférande fér Konstgris DaGy AB.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Styrelseordforande for
Idrottsinfrastruktur i Danderyd AB. Styrelseledamot for Anders

Rylander Investment AB, Arinvest AB samt Rylanderska Stiftelsen.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Anders Rylander, direkt och indireke via bolag,
3 575 640 A-aktier och 1 562 074 B-aktier samt 50 000
teckningsoptioner av serie TO8 i Bolaget.

Anders Morén (fodd 1965)
Chief Financial Officer sedan 2023

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders

Morén har en bakgrund inom revision och 30 érs erfarenhet

inom Life Sciences-industrin dér han har haft olika positioner
inom finans och affirsutveckling i foretag som Baxter Medical
AB, Roche AB, Merck & Co. och Gilead Sciences Sweden AB.

Utbildning: Bachelor of Science i
foretagsekonomi fran Uppsala universitet.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Biovica
Services AB och Moréns Ekonomi och Skogskonsult AB.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Anders Morén 23 000 B-aktier och inga
teckningsoptioner i Bolaget.

Warren Cresswell (fodd 1968)
President Americas sedan 2021

Utbildning: MBA fran University of
Pittsburgh och filosofie kandidat frin
California State University of Northridge.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Warren har 6ver 25 drs
erfarenhet inom diagnostikbranschen. Warren Cresswell har
vidare bland annat varit VD f6r Prometheus Laboratories Inc
och Microbiome Diagnostics Partners Inc.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Grundare och styrelse-

ledamot for Demeter Sciences Inc.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for
Prospektet dger Warren Cresswell inga aktier och 100 000
teckningsoptioner av serie TO9, 24 000 teckningsoptioner av
serie 23/26:1 samt 8 000 teckningsoptioner av serie 23/26:2 i
Bolaget.

Henrik Winther (fodd 1966)
Senior Vice President Business
Development sedan 2020

Utbildning: Filosofie doktor och doktor
i veterindrmedicin frin Copenhagen
University.

el
-/m

Tidigare engagemang/erfarenhet: Henrik Winther var docent
i anatomi, fysiologi och cellbiologi vid Copenhagen University
innan han tog anstillning pa diagnostikféretaget Dako, som
senare forvirvades av Agilent. Han erholl flera ledande
befattningar pa Dako, bland annat som chef 6ver R&D. Henrik
Winther har vidare bland annat varit styrelseledamot for SAGA
Diagnostics AB och Senior Vice President of Business Develop-
ment pa Immunovia AB.

Ovriga betydande pigiende uppdrag: -
Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for

Prospektet dger Henrik Winther 32 000 B-aktier och inga
teckningsoptioner i Bolaget.
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Joakim Arwidson (fodd 1968)
Vice President Quality Assurance (QA) and
Regulatory Affairs (RA) sedan 2021

Utbildning: Kandidatexamen i data
och elektronik frin Linkdpings Tekniska
Hogskola.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Joakim Arwidson har mer
in 25 érs erfarenhet av QA/RA erfarenhet inom life science frin
utveckling, produktion, évervakning och marknadsintroduk-
tioner i Nordamerika, Europa och Asien. Joakim Arwidson har
vidare bland annat varit styrelsesuppleant och Vice President
QA/RA for Hermes Medical Solutions Aktiebolag.

Ovriga betydande pigiende uppdrag: -
Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for

Prospektet dger Joakim Arwidson 880 B-aktier och 20 000
teckningsoptioner av serie TO8 i Bolaget.

Helle Fisker (fodd 1965)
Vice President Commercial sedan 2021

Utbildning: Civilingenjér i bioteknik med
specialitet i immunologi frin Danmarks
Tekniska Universitet och en Executive
MBA fran Copenhagen Business School.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Under senaste 20 dren har
Helle Fisker arbetat i férsiljnings- och marknadsféringsroller for
onokologi- och cancerdiagnostiska foretag och genomfért flera
globala produktlanseringar och kommersiella strategier f6r Go to
Market' for bolag. Helle Fisker har vidare bland annat varit 4gare
av BioBrandAware (egen konsultverksamhet) samt varit Chief
Marketing Officer fér Visiopharm A/S.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: Styrelseordférande
och deldgare i RH Fisker Holding Aps samt styrelseledamot for
Qlucore AB.

Innehav i Bolaget (inklusive nirstdende): Per dagen for
prospektet dger Helle Fisker 18 950 B-aktier och 20 000
teckningsoptioner av serie TO8 i Bolaget.

1) Go-to-market-strategi dr en omfattande plan utformad fér att hjilpa till att lansera
en produkt eller tjinst.

Hanna Ritzén (fodd 1968)
Chief Operating Officer sedan 2022

Utbildning: Hogskoleingenjor i biokemi
fran Uppsala universitet och en pagiende
MBA frin Chefsakademin.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Hanna Ritzén har bland
annat varit Managing Director R&D for Mercodia AB.

Ovriga betydande pagiende uppdrag: -
Innehav i Bolaget (inklusive nirstiende): Per dagen for

Prospektet dger Hanna Ritzén 3 100 B-aktier och inga teck-
ningsoptioner i Bolaget.
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Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledamater eller medlemmar av koncernledningen
har négra familjeband till nagra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem 4ren (i) domts i bedrigeri-
relaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inklusive erkiinda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller
varit foremal for paféljd pd grund av, brott, eller (iii) forbjudits
av domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller frin att utéva ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar under rakenskapsaret 2022/2023

Ersittning till styrelsen, verkstallande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstimmans beslut.

P4 arsstimman den 5 september 2023 beslutades att ersdttning

till styrelseledaméterna ska utga i enlighet med f6ljande:

* 450 000 SEK till styrelseordférande och 200 000 SEK till
dvriga styrelseledaméter;

¢ 75 000 SEK till ordférande for revisionsutskottet och
ersittningsutskottet samt 37 500 SEK till 6vriga ledaméter i
revisionsutskottet samt ersittningsutskottet.

Bolagets styrelseledaméter har inte rite dill ndgra formaner efter
det att de avgare som ledaméter i styrelsen.

Nedanstdende tabell visar ersittning som har utbetalats till VD, évriga ledande befattningshavare och styrelse under rikenskapséret

2022/2023.
Grundlon/ Pensions-

TSEK styrelsearvode Ovriga formaner! kostnader Totalt
Styrelse

Lars Holmqvist 480 - - 480
Maria Holmlund 250 - - 250
UIf Jungnelius 200 - - 200
Henrik Osvald* 250 - - 250
Jesper Sodergyist 230 - - 230
Annika Berg 200 - - 200
Marie-Louise Fjallskog 200 - - 200
Anders Rylander? - - - -
Styrelsen totalt 1810 - - 1810
Anders Rylander, YD 2399 76 482 2 957
Ovriga ledande befattningshavare (sju personer) 8377 - 127 9 504
Totalt VD och ledande befattningshavare 10776 76 1 609 12 461
Totalt styrelse, VD och ledande befattningshavare 12 586 76 1 609 14 271

1) Ovriga formaner utgjordes av bilfsrmaner och betalning av tringselskatt.

2) Henrik Osvald var tidigare styrelseledamot i Bolaget och frantridde styrelsen i samband med Bolagets arsstimma 5 september 2023 dir han avbdjde omval.

3) Anders Rylander ir anstilld som VD i Bolaget och erhaller dirfor inget styrelsearvode.

Ledande befattningshavares 16n bestar av fast lon, rérliga
ersittningar, pension och andra forméner. Pensionsforméaner
ir avgiftsbestimda och dverstiger inte 30 procent av den fasta
l6nen. Vid uppsigning frin Bolagets sida uppgar uppsignings-
tiden till maximalt sex manader. Vid uppsigning frin Bolagets
sida kan avgingsvederlag motsvarande hogst sex manadsloner
tillkomma i Warren Cresswells (President Americas) fall.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtridande av gjinst eller uppdrag.
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Historisk finansiell information

Den historiska finansiella informationen fér Biovica har inforlivats i Prospektet genom hinvisning. Inférlivade dokument och korshén-
visningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet " Handlingar inforlivade genom hinvisning'. Den inforlivade historiska
finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar for rikenskapsiren 1 maj—30 april 2022/2023 och 1 maj—
30 april 2021/2022 samt Koncernens, éversikdligt granskade, ¢j reviderade deldrsrapport for perioden 1 maj—31 oktober 2023, med
jimforelsesiffror for motsvarande period 2022. Koncernens arsredovisningar har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC utgivna av International Accounting Standards Board, sisom de antagits av EU. Deldrsrapporten avseende perioden 1 maj—
31 oktober 2023, med jimforelsesiffror for motsvarande period 2022, har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren 1 maj—30 april 2022/2023 och 1 maj—30 april 2021/2022 har reviderats av Bolagets revisor.
Koncernens deldrsrapport for perioden 1 maj-31 oktober 2023, med jimférelsesiffror f6r motsvarande period 2022, har éversikdlige
granskats, ej reviderats, av Bolagets revisor. Revisionsberittelsen i Bolagets drsredovisning fér 1 maj—30 april 2021/2022 limnades utan
anmirkning. Revisionsberittelsen i Bolagets drsredovisning for rikenskapsaret 1 maj—30 april 2022/2023 avvek fran standardformuleringen
och innehéller nedanstdende upplysning:

“Viisentlig osiikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsart drift

Vi vill fiista uppméirksambeten pa forvaltningsberittelsen som under stycket “Finansiell stillning” anger att bolaget ir beroende av fortsart
[finansiering for att klara den forisatta drifien, samt art bolaget redovisar en forlust for rikenskapsdret som slutade den 30 april 2023. Dessa for-
héllanden tyder pa att det finns en viisentlig osikerbetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formdga at fortsitta sin verksambet.”

Biovicas delarsrapport for perioden | maj-31 oktober 2023 (Q2) Sidhdnvisning
Koncernresultatrakning och rapport 6ver totalresultatet i sammandrag Il
Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag 12
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital i sasmmandrag 13
Koncernens rapport over kassafloden i sasmmandrag 14
Revisors rapport over oversiktlig granskning 20

Biovica delarsrapport for perioden | maj-31 oktober 2023 finns pa féljande lank:

https://storage.mfn.se/a/biovica-international/bb78fb5c-f307-4d2e-bf2a-4ade3f3cc600/biovica-international-2023-q2-report-incl-auditors-report.pdf

Biovicas arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023

Koncernens resultatrakning och rapport for totalresultatet 43
Koncernens rapport over finansiell stallning 44
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 45
Koncernens rapport dver kassafloden 46
Tillaggsupplysningar 51-64
Revisionsberittelse 6667

Biovicas arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023 finns pa féljande lank:

https://storage.mfn.se/a/biovica-international/2ddd00 | 4-b7c9-46e3-9209-9a2fc79a358e/biovica-22-23-sv-2307 1 0.pdf

Biovicas arsredovisning for rikenskapsaret 2021/2022

Koncernens resultatrikning och rapport for totalresultatet 42
Koncernens rapport over finansiell stallning 43
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 44
Koncernens rapport over kassafloden 45
Tillaggsupplysningar 50-62
Revisionsberittelse 64-65

Biovicas arsredovisning for rakenskapsaret 2021/2022 finns pa féljande lank:
https://storage.mfn.se/8b07a62c-a880-4e58-b39e-cf8bddf8dbb9/biovica-2 | -22-swe.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hinvisning kan erhéllas fran Biovica elektroniskt via Bolagets
webbplats, https://biovica.com/investor-relations/.
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Koncernens nyckeltal namn som anvinds av andra foretag. Detta beror pé att sidana
nyckeltal inte alltid definieras pd samma sitt och andra foretag

Koncernens nyckeltal som presenteras nedan ska lisas tillsam- - Y
kan rikna fram dem pd ett annat sitt.

mans med Bolagets historiska finansiella information som har
inforlivats i Prospektet genom hinvisning i enlighet med vad
som anges ovan samt i avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hinvisning'".

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal for rikenskaps-
dren 1 maj—30 april 2022/2023 och 1 maj-30 april 2021/2022
samt for delarsperioden 1 maj-31 oktober 2023 med jimférelse-

Biovica beddmer att de alternativa nyckeltal som presenteras al ofé')r m9tsvarande Period 2022. Koncernen's“nyskeltal féru
nedan ger en bittre forstdelse for Koncernens ekonomiska deldrsperioden 1 maj-31 okcober 2023 med jimforelsetal for

situation samt att de i stor utstrickning anvinds av Bolagets motsvarande period 2022 har oversiktligt granskats, ej reviderats.
Koncernens nyckeltal for rikenskapsiren 1 maj-30 april
2022/2023 ochl maj-30 april 2021/2022 har reviderats om
inget annat anges.

ledningsgrupp, investerare, virdepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande métt pa resultatutveckling.
Dessutom ska sidana alternativa nyckeltal, sisom Biovica har
definierat dem, inte jimf6ras med andra nyckeltal med liknande

I maj—30 april | maj-31 oktober

TSEK (om ej annat anges) 2021/2022 2022/2023 2022 2023
IFRS-nyckeltal

Nettoomsattning 2 045 3383 1 506 4316
Periodens resultat -60 003 -110 492 -44 254 -57 949
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 2,11 -3,17 -1,55 -1,27
Alternativa nyckeltal

Rérelseresultat -60 101 -110 457 -43 973 -57 508
Aktiverade FoU-kostnader (aktiverat arbete for egen rikning) 2992 1 573 836 0
Aktiverade FoU-kostnader (aktiverat arbete for egen rikning)

i % av rorelsekostnader! N ! 2 0
Likvida medel vid periodens slut 89 792 114 327 46 997 46 932
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52 126 -94 640 -41 157 -66 564
Periodens kassaflode -55 659 24 589 -42 876 -68 595
Eget kapital 124 088 138 636 81 788 81014
Eget kapital per aktie' 4,36 3,98 2,87 1,77
Soliditet (%) 82 80 76 78
Operationella nyckeltal

Genomsnittligt antal anstillda 25 31 27 37

1) Nyckeltalet har ¢j reviderats eller éversikdligt granskats for nigon period.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS

Nyckeltal

Definition

Syfte

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Bolaget anvander nyckeltalet for att mata rorelseresultatet,
dvs. det resultat som Bolagets ordinarie verksamhet har
genererat.

Aktiverade FoU-kostnader

Aktiverat arbete for egen rakning.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa investering
i framtida produkter.

Aktiverade FoU-kostnader i %
av rorelsekostnader

Aktiverat arbete for egen rikning i forhallande
till rorelsens kostnader.

Bolaget anvinder nyckeltalet som ett matt pa investering
i framtida produkter i forhallande till Svriga rorelsekost-
nader. Nyckeltalet visar saledes andel av totala kostnads-
massan som anvinds for utveckling av nya produkter.

Likvida medel vid periodens slut

Banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar.

Bolaget anvinder nyckeltalet som ett matt for totalt
tillgangliga likvida medel for respektive period.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fore kassaflode fran investerings och
finansieringsverksamheterna.

Bolaget anvinder nyckeltalet som ett matt for att visa
pa Bolagets operativa kassaflode. Nyckeltalet inkluderar
forandringar i varulager, fordringar, kortfristiga skulder
samt arets resultat justerat for avskrivningar.

Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida medel exklu-
sive paverkan av orealiserade kursvinster och
kursforluster.

Bolaget anviander nyckeltalet som ett matt for forandring
av likvida medel exklusive paverkan av orealiserade
kursvinster och kursforluster i respektive period.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Bolaget anvinder nyckeltalet som ett matt for att Gver-
vaka hur stort vardet ar for eget kapital per aktie.

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Bolaget anvinder nyckeltalet som ett matt pa den
finansiella stabiliteten i Bolaget.
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Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

I maj—30 april I maj-31 oktober

TSEK (om ej annat anges) 2021/2022 2022/2023 2022 2023
Aktiverade FoU-kostnader 2992 | 573 836 0
(/) Rorelsens kostnader! -66 397 -116 153 -46 527 -62 422
Aktiverade FoU-kostnader (aktiverat arbete for -5 =1 -2 0

egen rakning) i % av rorelsekostnader

1) Rérelsens kostnader utgdrs av Bolagets redovisade materialkostnader, 6vriga externa kostnader, personalkostnader, avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgingar

samt dvriga kostnader.

| maj-30 april I maj-31 oktober

TSEK (om ej annat anges) 2021/2022 2022/2023 2022 2023

Eget kapital 124 088 138 636 81 788 81014

(/) Antal aktier vid periodens slut (st) 28 488 372 45741 394 28 536 089 45 741 394

Eget kapital per aktie 4,36 3,98 2,87 1,77
I maj—-30 april | maj-31 oktober

TSEK (om ej annat anges) 2021/2022 2022/2023 2022 2023

Eget kapital 124 088 138 636 81 788 81014

(/) Totala tillgangar 151 631 172 288 107 715 104 222

Soliditet, % 82 80 76 78

Utdelningspolicy

Biovica har inte limnat nagra vinstutdelningar fér perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen och
avser inte att limna nigon utdelning inom 6verskddlig framrid,
varfor ingen utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i
den mén sidana foreslis av styrelsen och godkinns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pi de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa Bolagets
egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i ovrigt.

Betydande férandringar i Bolagets finansiella stallning
efter den 31 oktober 2023
Det har inte intriffat nigra betydande f6randringar avseende

Koncernens finansiella stillning efter den 31 oktober 2023 fram
till dagen for Prospektet.



48

Biovica International AB

Legal information och agarforhallanden

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktickapitalet inte understiga
1 800 000 SEK och inte éverstiga 7 200 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 27 000 000 och inte dverstiga

108 000 000. Bolaget har emitterat tvi aktieslag, A- och
B-akdier. Per den 1 maj 2022 uppgick Bolagets aktiekapital till
1 899 224,80 SEK fordelat pa 6 271 293 A-aktier och

22 217 079 B-aktier. Per den 30 april, 1 maj och 31 oktober
2023 och per dagen for Prospektet uppgdr Bolagets aktickapital
till 3 049 426,27 SEK fordelat pa 6 271 293 A-aktier och

39 470 101 B-aktier.

Efter genomférandet av Foretridesemissionen, under forutsitt-
ning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital atc
uppga till 6 098 852,14 SEK fordelat pd 6 276 293 A-aktier
och 85 211 489 B-akdier. Bolagets aktier handlas pd Nasdaq
First North Premier Growth Market under kortnamnet (ticker)
BIOVIC B (ISIN-kod: SE0008613731).

Aktierna i Bolaget dr denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med svensk ritt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvirde
om cirka 0,067 SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt dverlitbara.

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare i Bolaget per den 31 oktober
2023, inklusive ddrefter kinda férindringar, med innehav

eller roster som Gverstiger fem (5) procent av det totala antalet
utestiende aktier och roster i Bolaget. Bolaget 4r inte direke eller
indirekt kontrollerat av ndgon aktiedgare eller grupp av aktie-
dgare. Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Varje
A-aktie berittigar innchavaren till tre (3) réster och varje B-aktie
berdttigar innehavaren till en (1) rost pd bolagsstimma.

Procent Procent
Storre aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier (kapital) (roster)
Anders Rylander (inkl. nirstaende och kontrollerade bolag)' 3 575 640 1 562 074 11,23 21,08
Avanza Pension - 3202778 7,00 5,50
Gunnar Rylanders dédsbo? 931 185 | 154 040 4,56 6,77
Totalt storre aktiedgare 4 506 825 3202778 22,79 33,35
Ovriga aktiedgare 1 769 468 36 267 323 77,21 66,65
Totalt 6 276 293 39470 101 100,00 100,00

1) Anders Rylander dger direke 20 000 B-aktier, indirekt via Anders Rylander Investment AB 1 946 310 A-aktier och 251 005 B-aktier samt indirekt via Arinvest AB 1 629 330
A-aktier och 135 001 B-aktier. Anders Rylanders fru, Anette Rylander, dger 1 560 B-aktier.

2) Gunnar Rylander var far till Anders Rylander.

Aktiedgaravtal m.m.

Sévitt styrelsen kinner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller
andra verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kinner
till finns inte heller nigra ytterligare dverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget foridndras eller forhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen f6r Prospektet har Koncernen nio utestiende incita-
mentsprogram som riktar sig till anstillda och nyckelpersoner.
Totalt innehar 23 anstillda i Bolaget teckningsoptioner inom
ramen for nedanstiende incitamentsprogram.

Utdver nedanstiende teckningsoptioner har Bolaget, per dagen for
Prospektet, inga andra utestiende teckningsoptioner, konvertibler
eller likande finansiella instrument som kan berittiga till teckning
av aktier eller pd annat sitt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

For det fall att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning
av aktier i Bolaget medf6r det att antalet aktier och aktiekapitalet
i Bolaget okar med 1 556 927 B-aktier respektive 103 795,13
SEK och utspidningseffekten motsvarar 3,29 procent av antalet

aktier och 2,60 procent av antalet réster baserat pa utestdende
antal aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospekeet.

P4 arsstimman som hélls den 5 september 2023 beslutades det
att utfirda fyra nya incitamentsprogram som registrerades hos
Bolagsverket den 15 september 2023.

Det frsta incitamentsprogrammet ("23/26:3") giller for
samtliga anstillda inom Bolagets verksamhet i Sverige och
Danmark och kan omfatta hégst 358 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption berittigar till teckning av en ny B-aktie

i Bolaget under perioden frin och med 1 oktober 2026 till och
med den 1 november 2026 mot kontant betalning enligt en
teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvirde vid tidpunkten
for aktieteckning. Den maximala utspidningseffekten av
23/26:3 beriknas uppga till hogst cirka 0,78 procent av det
totala antalet akdier och till hogst cirka 0,61 procent av det totala
antalet roster i Bolaget baserat pé antalet aktier och réster per
dagen for Prospektet och férutsatt ate samtliga teckningsoptioner
nyttjas for teckning av B-aktier. Per dagen for Prospektet har
samtliga teckningsoptioner i 23/26:3 tecknats vederlagsfritt och
tilldelats till antingen Bolaget eller annat bolag inom Koncernen
for att mojliggora leverans av B-akdier till deltagare, ddremot har
inga teckningsoptioner overlatits till deltagare.
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Det andra incitamentsprogrammet ("23/26:4") giller f6r Bolagets
styrelse och kan omfatta hégst 195 000 teckningsoptioner.
Innehavaren ska dga ritt att under perioden fran och med den

1 oktober 2026 till och med den 1 november 2026, for varje
teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie. Varje teckningsoption
ger ritt att teckna en ny B-aktie i Bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvirde vid
tidpunkten for aktieteckning.

Den maximala utspidningseffekten av 23/26:4 beriknas uppga
till hogst cirka 0,33 procent av det totala antalet aktier och till
hégst cirka 0,42 procent av det totala antalet réster i Bolaget
baserat pd antalet aktier och réster per dagen for Prospektet och
forutsatt att samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av
B-akdier. Per dagen for Prospekeet har samtliga teckningsoptioner
123/26:4 tecknats vederlagsfritt och tilldelats till antingen Bolaget
eller annat bolag inom Koncernen for att mojliggora leverans

av B-akdier till deltagare, diremot har inga teckningsoptioner
overlaits till deltagare.

Det tredje incitamentsprogrammet ("23/26:5") giller for
ledande befattningshavare, Gvriga anstillda och nyckelpersoner
inom Bolagets amerikanska koncern, vilket kan omfatta hogst
155 250 personaloptioner. Personaloptionerna tilldelas veder-
lagsfrite till deltagarna. Varje teckningsoption ger ritt att under
perioden frin och med den 1 oktober 2026 till och med den

1 november 2026 teckna en ny B-aktie i Bolaget mot kontant
betalning enligt en teckningskurs som motsvarar 150 procent
av den volymviktade genomsnittskursen pa Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden frin och med den 22
augusti 2023 till och med den 4 september 2023. Den maximala
utspidningseffekten av 23/26:5 beriknas uppgi till hogst cirka
0,34 procent av det totala antalet akdier och till hogst cirka 0,27
procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat pa antalet
aktier och roster per dagen for Prospektet och forutsatt att
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier. Per
dagen f6r Prospektet har inga teckningsoptioner tilldelats.

Det fjirde incitamentsprogrammet ("23/26:6") giller for ledande
befattningshavare och Gvriga nyckelpersoner i Bolaget och
koncernen i USA, vilket kan omfatta hogst 51 750 tecknings-
optioner. Dessa tilldelas deltagarna kostnadsfritt, forutsate att ett
visst prestationsmal avseende Bolagets aktiekursutveckling under
programmet giltighetstid uppnas. Varje teckningsoption ger ritt
att under perioden frin och med den 15 september 2023 till och
med den 1 november 2026 teckna en ny B-aktie i Bolaget mot
kontant betalning enligt en teckningskurs som motsvarar aktiens
kvotvirde vid tidpunkten for aktieteckning. Den maximala
utspidningseffekeen av 23/26:6 beriknas uppga till hogst cirka
0,09 procent av det totala antalet aktier och till hogst cirka 0,11
procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat pa antalet
aktier och réster per dagen for Prospektet och forutsatt att
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier. Per
dagen for Prospektet har inga teckningsoptioner tilldelats.

P4 Bolagets extra bolagsstimma som hélls den 17 maj 2023
beslutades des att utfirda tva nya incitamentsprogram som
registrerades hos Bolagsverket den 11 juli 2023.

Det frsta incitamentsprogrammet ("23/26:1") giller for
ledande befattningshavare, dvriga anstillda och nyckelpersoner
inom Bolagets amerikanska koncern, vilket kan omfatta hogst
240 000 personaloptioner. Personaloptionerna tilldelas veder-
lagsfrite till deltagarna. Tilldelade personaloptioner tjinas in
under tre ar dir en tredjedel av tilldelade personaloptioner tjinas
in den 1 september 2024 och tvé tredjedelar av tilldelade personal-
optioner tjinas in i linjirt kvartalsvis frin den 1 september 2024
till och med den 31 augusti 2026. Varje teckningsoption av serie
2023/2026:1 berittigar till teckning av en ny B-aktie i Bolaget
under perioden frin och med den 1 september 2026 till och med
den 30 september 2026 till ett belopp motsvarande 150 procent
av den volymviktade genomsnittskursen pa Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden fran och med den 3 maj
2023 dill och med den 16 maj 2026. Per dagen for Prospektet har
totalt 240 000 teckningsoptioner tilldelats men inga teckningsop-
tioner har utnyttjats for teckning av B-aktier.

Den maximala utspiddningseffekten av 23/26:1 beriknas uppga till
hogst cirka 0,52 procent av det totala antalet aktier och till hogst
cirka 0,41 procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat pa
antalet aktier och roster per dagen for Prospekeet och forutsatt ate
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

Det andra incitamentsprogrammet ("23/26:2") giller for
ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner inom
Bolagets amerikanska koncern, vilket kan omfatta hogst

56 000 prestationsaktier. Prestationsaktier som intjinats ska

ge ritt att teckna B-aktier till ett pris motsvarande aktiens
kvotvirde vid tidpunkten fér aktieteckning férutsatt att ett
prestationsmal avseende den genomsnittliga arlig tillvixttakten
pa Biovica-aktien ("CAGR") under programmet uppns.
Tilldelade prestationsaktier tjinas in under tre &r dir 1/3 av
tilldelade prestationsaktier tjanas in den 1 juni 2024 och 2/3 av
tilldelade prestationsaktier tjinas in linjirt kvartalsvis fran och
med den 1 juni 2024 till och med den 1 juni 2026. Innehavare
av prestationsaktier kan utnyttja tilldelade och intjinade
prestationsaktier frin och med den 11 juli 2023 till och med
den 15 september 2026. Per dagen f6r Prospektet har samtliga
teckningsoptioner i 23/26:2 tecknats vederlagsfritt och tilldelats
till antingen Bolaget eller annat bolag inom Koncernen f6r att
mojliggra leverans av B-akdier till deltagare, ddremot har inga
teckningsoptioner utnyttjats fér teckning av B-aktier.

Den maximala utspadningseffekten av 23/26:2 beriknas uppga till
hogst cirka 0,12 procent av det totala antalet aktier och till hogst
cirka 0,10 procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat pa
antalet aktier och rdster per dagen for Prospektet och forutsate att
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

Utéver de incitamentsprogram som beskrivs ovan har
Bolaget beslutat om tre incitamentsprogram pd arsstimman
den 31 augusti 2021 ("TO8", "TO9" och "TO10").

TOB8 ir ett teckningsoptionsprogram for ledande befattnings-
havare, anstillda och évriga nyckelpersoner inom Bolaget och
Koncernen. Per dagen for Prospekeet har samtliga 241 648
teckningsoptioner under TO8 overlatits till deltagare till en premie
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som beriknas enligt Black Scholes-modellen, men inga tecknings-
optioner har utnyttjats for teckning av B-aktier. Varje teck-
ningsoption ger innehavaren ritt att teckna en ny B-aktie i
Bolaget till en teckningskurs pd 70,35 SEK under perioden frin
och med den 25 augusti 2023 till och med den 25 augusti 2024.
Den maximala utspidningseffekten av TO8 beriknas uppg? till
hégst cirka 0,53 procent av det totala antalet aktier och till hégst
cirka 0,41 procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat pa
antalet aktier och roster per dagen for Prospektet och forutsatt att
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

TOY ir ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare,
ovriga anstillda och nyckelpersoner i Bolaget och koncernen i USA.
Per dagen for Prospektet har samtliga 134 825 teckningsoptioner
under TO9Y tilldelats (vederlagsfritt), men inga teckningsoptioner
har utnyttjats for teckning av B-aktier. Varje teckningsoption

ger innehavaren rite att teckna en ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs pa 70,35 SEK under perioden frin och med den

18 september 2021 till och med den 30 september 2024. Den
maximala utspddningseffekten av TO9 beriknas uppga till hgst
cirka 0,29 procent av det totala antalet aktier och till hgst cirka
0,23 procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat péd antalet
aktier och roster per dagen for Prospektet och forutsatt att samdliga
teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

TO10 idr ett teckningsoptionsprogram for styrelseledaméoter. Per
dagen f6r Prospektet har samtliga 124 454 teckningsoptioner
under TO10 overlétits till deltagare till en premie som beriknas
enligt Black Scholes-modellen, men inga teckningsoptioner
har utnyttjats for teckning av B-aktier. Varje teckningsoption
ger innehavaren ritt att teckna en ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs pd 70,35 SEK under perioden frin den 1 augusti
2025 till och med den 30 september 2025. Den maximala
utspadningseffekten av TO10 beriknas uppga till hogst cirka
0,27 procent av det totala antalet aktier och till hogst cirka 0,21
procent av det totala antalet roster i Bolaget baserat pa antalet
aktier och réster per dagen for Prospekeet och forutsatt att
samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av B-aktier.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner i Bolaget utnyttjas
till fullo medfor det en utspidning om cirka 3,29 procent av
antalet aktier och cirka 2,60 procent av rosterna i Bolaget baserat
pd antalet akeier och réster per dagen for Prospekeet.

Bolaget har, utéver vad som angetts ovan, inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte ingdtt ndgra visentliga avtal (med undantag f6r
avtal som ingatts i den 16pande affirsverksamheten) de senaste
tolv manaderna riknat frén per dagen for Prospektet.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ir inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndig-
hetsforfaranden, ritesliga forfaranden, skiljeforfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sidana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv mdnaderna som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Bolagets finansiella stillning eller
l6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Nirstaende parter ir samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, det vill siga styrelsen
och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transak-
tioner med nirstiende avser dessa personers transaktioner med
Koncernen. De styrande principerna for vad som anses vara
nirstiendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Narstaendetransaktioner efter den 30 april 2023 fram till
dagen for Prospektet

Efter den 30 april 2023 och fram till dagen for Prospektet har
foretag foretridda av nirstdende till Bolagets storsta dgare, VD
och styrelseledamot Anders Rylander hyrt ut kontorslokaler
till Bolaget. Totalt arvode for hyra har utgate med 147 TSEK.
Det dr Bolagets uppfattning att dessa transaktioner sker pé
marknadsmissiga villkor.

Utdver vad som nimns ovan har inga nirstiendetransaktioner
forekommit for perioden efter den 31 oktober 2023.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares dtaganden gentemot Biovica och deras privata intressen
och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Biovica till
foljd av deras direkta eller indirekta aktie- och optionsinnehav

i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av en sirskild
Gverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgingliga i elektronisk form pa Biovicas webbplats https://biovica.com/investor-relations/:

e Fullstandiga villkor f6r teckningsoptioner av serie TO3 B;
* Biovicas registreringsbevis; och

¢ Biovicas bolagsordning,.






