Inbjudan till forvarv av aktier i

BI®VICA

Nasdag First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag pd Nasdaq First North dr inte
foremdl for samma regler som stdlls pé bolag som dr noterade pd den reglerade huvudmarknaden. De dr istdllet féremdl for mindre omfattande regler och
regleringar som dr anpassade for mindre tillvdxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pd Nasdaq First North kan dédrfdr vara mer riskfylld dn en
investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel p& Nasdaq First North har en Certified Adviser som évervakar att
regelverket efterlevs. Det dr birsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkdnner ansékan om upptagande till handel.




Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av Biovica International AB:s erbjudande av B-aktier till allménheten i Sverige och Danmark och institutionella investerare i Sverige och internationellt
("Erbjudandet”) samt upptagande till handel av B-aktierna pa Nasdaq First North i Stockholm ("Nasdaq First North™) som dr en Multilateral Trading Facility ("MTF"). Med "Biovica" eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhanget, Biovica International AB (ett svenskt publikt aktiebolag). Med "'Vator Securities” eller "Vator” avses Vator Securities AB. Se avsnitt "Definitioner” for definitionerna av dessa och andra

termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmdnheten i ndgot annat land &n Sverige och Danmark. Erbjudandet till allménheten i Danmark omfattar ett maximalt belopp understigande | MEUR eller motsvarande belopp darav
i SEK. Erbjudandet riktas inte heller till sidana personer vars deltagande forutstter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de som foljer av svensk rétt. Inga atgdrder har vidtagits eller kommer
att vidtas i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige som tilldter att B-aktierna erbjuds till allmanheten, eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller ndgra andra dokument som ror Bolaget eller B-aktier
i en sadan jurisdiktion. Ansékningar om att férvdrva B-aktier som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigférklaras. Personer som tar del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Vator Securities att skaffa
information om och att iaktta sddana restriktioner:Varken Bolaget ellerVator Securities patar sig juridiskt ansvar for 6vertradelse av nagon person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sadana restriktioner.

B-aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig virdepapperskommission eller reglerande myndighet i USA.

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kéllor som identifieras héri. Spridning av Prospektet till annan dn mottagaren som specificeras av Vator Securities eller dess representanter ar
forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om érendet, och varje réjande av innehdllet som saknar féregdende skriftligt tillstind fran Bolaget dr forbjudet. All
reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar dédrav, och allt réjande av innehallet till andra personer dr forbjudet. Prospektet dr personligt for varje mottagare och utgér inte ett

erbjudande till andra personer eller till allmanheten att forvirva B-aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 § och 26 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ritt
och domstolarna i Sverige dr exklusiv jurisdiktion for att avgdra konflikt eller tvist som uppstatt ur, eller i anslutning till, Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns tillgangligt pa Biovicas hemsida biovica. com/

investor-relations, Finansinspektionens hemsida fi.se samt European Securities and Markets Authority:s hemsida esma.europa.eu.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden dr uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hidndelser och sddana uttalanden och asikter som ror framtiden

och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "berdknar”, "borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”, "férutser”, "férutsager”, "forvantar”, "har asikten”, "kan”, "kommer
att”, "planerar”, "planldgger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna"”, "savitt kdnt", "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten dr att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta gdller, framférallt, uttalanden
och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och [énsamhet samt den generella ekonomiska och

juridiska miljién och andra fragestaliningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gérs pé grundval av vad Bolaget kdnner till. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer
som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stdllning och rorelseresultat, kommer att skilja sig uttalat frdn resultaten, eller inte uppfylla de férvintningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande sétt bor potentiella investerare inte sétta orimligt hg tilltro till dessa framétriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att ldsa Prospektet i sin helhet.Varken Bolaget eller Vator Securities

kan ldmna garantier fér den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa.

Med anledning av de risker; osdkerheter och antaganden som sammanhénger med framatriktade uttalanden, dr det majligt att de i Prospektet nimnda framtida hindelserna inte kommer att intréffa. De
framétriktade uppskattningar och férhandsberdkningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller hindelser kan skilja
sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden till f6ljd av, utan begrdnsning: dndringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget verkar,

andrade rantenivaer, dndrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller miljéskador.

Efter dagen for godkdnnandet av Prospektet dtar sig varken Bolaget eller Vator Securities, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First Norths regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade

uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska hdndelser eller utvecklingar:

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Biovica verksamhet och den marknad som Biovica dr verksamt pa. Om inte annat anges dr sadan information baserad pé Bolagets analys

av flera olika kéllor:

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hiamtats fran eller hdrrér ur dessa
branschpublikationer eller -rapporter: Bransch- och marknadsinformation ér till sin natur framatblickande, foremél for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhéllanden. Sadan information
dr baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur dr baserade pa urval och subjektiva bedémningar, ddribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den

relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga

uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och ddrfér summerar inte nédvéndigtvis tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. Om
inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor: Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingdr i den reviderade

informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.
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kliniska studier vid spridd bréstcancer

Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandepris: 12,50 SEK per aktie

Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 4 800 000 nyemitterade aktier av serie B.
Ticker: BIOVIC B

ISIN for Biovicas B-aktier: SEO0086 13731

Preliminar tidsplan

Anmilningsperiod for allmanheten i Sverige och Danmark: 6-16 mars 2017
Likviddag: 22 mars 2017
Forsta dag for handel pa Nasdaqg First North Stockholm*: 29 mars 2017

* Under forutsdttning att Nasdaq First North godkdnner Bolagets ansékan

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké fér 2016/2017: [4 juni 2017
Arsredovisning 2016/2017: 31 juli 2017
Delarsrapport for perioden | maj=31 juli 2017: 31 augusti 2017
Arsstimma 2017: 31 augusti 2017

!.’4



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A — E (A.l — E.7). Sammanfattningen i

detta Prospekt innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr

tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for

aktuell typ av vdrdepapper och emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort

beskrivning av punkten tillsammans med angivielsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och Varningar

Al Introduktion och varningar

A2 Vidareforsdljning av aktier eller
slutlig placering av aktier genom
finansiella mellanhdnder

Auvsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs vid domstol, kan
den investerare som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for dversittning av prospektet innan de rdttsliga forfarandena
inleds. Civilrdttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive Gversdttningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation f6r att hjdlpa investerare ndr de Gvervdger att investera i
sadana vardepapper.

Ej tilldimplig; Bolaget anvdnder inga finansiella mellanhdnder for aterforsdljning eller slutlig
placering av aktier efter offentliggdrandet av Prospektet.

B.1 Firma och handelsbeteckning

B.2 Sate/Bolagsform/Jurisdisktion/Land
dér Bolaget bildades

B.3 Huvudsaklig verksamhet
B.4a Betydande trender
B.5 Koncernbeskrivning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Biovica International AB.

Biovica International AB (org.nr. 556774-6150) ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
vars nuvarande firma registrerades vid Bolagsverket den 29 december 2008. Bolagets
associationsform bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sdte i
Uppsala, Uppsala lan.

Biovica ar ett bioteknikbolag i tidig kommersiell fas som inriktar sig pa monitorering av
terapirespons vid behandling av solida tumérer. Biovicas patenterade teknologiplattform,
DiviTum, baseras pa 30 ars forskning vid Uppsala universitet och ar ett icke-invasivt test for
snabb och tillforlitig bedémning av terapirespons for patienter med spridd brostcancer.
DiviTum tas i form av ett enkelt blodprov och anvands for analys av enzymet tymidinkinas (TK),
vilket frisdtts i samband med celldelning och vars aktivitet har en stark koppling till tumorens
tillvaxttakt och aggressivitet.

Biovica avser att etablera DiviTum som ett standardverktyg inom prediktion och effekt-
utvdrdering avseende endokrin behandling och behandling med CDK4/6-hammare.

Genom samarbete med vérldsledande cancerinstitut och ldkemedelsbolag, arbetar Biovica
med att aktivt frdmja den véxande individanpassade sjukvarden, med huvudsakligt fokus pa
forbattrad patientdverlevnad och béttre hdlsoekonomi.

Under 2013 var den globala marknaden for cancerdiagnostik véarderad till 00 miljarder USD
och férvantas vaxa till 169 miljarder USD ar 2020. Marknaden forvéntas véxa 5-10 procent per
ar till folid av ett okande intresse for att férutsdga och monitorera behandlingseffekt hos
patienter i kombination med en adldrande befolkning. Dessutom 6kar myndigheters
lakemedelsbolag och sjukvardens intresse for individanpassad vard.

Biovica International AB dr moderbolag till tva heldgda dotterbolag med sdte i Sverige.
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B.6

Stérre aktiedgare

Nedanstaende tabell visar Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 december 2016 och

darefter kdnda fordandringar. Bolaget hade per dagen for Prospektet |88 aktiedgare. Bolaget har

emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier Det foreligger endast skillnader i rostrétten.Varje A-aktie

berdttigar innehavaren till tre roster och varje B-aktie berdttigar innehavaren till en rost pa

bolagsstamman.

Andel Andel
Aktiedgare A-aktier B-aktier kapital roster
Anders Rylander Investment AB! | 946 310 - 15,2 % 18,59 %
ARINVEST AB? | 629 330 63872 133 % 1577 %
Gunnar Rylander* 931 185 - 73% 889 %
LYM Consulting AB* 493810 - 39% 4,72 %
Kristina Gronowitz 411 660 - 32% 393 %
Per Stalhandske 291723 - 23% 279 %
Hannu Olli Paitula 266 505 - 2,1 % 2,55 %
GTG Frank Johnsson AB 254 025 - 20% 243 %
Hans Bornefalk 203 310 - 1,6 % 1,94 %
Mats Danielsson 200 880 - 1,6 % 1,92 %
Totalt, 10 storsta agarna 6 628 738 63 872 52,4 % 63,52 %
Ovriga dgare 2 688 759 3392003 47,6 % 3648 %
Totalt antal aktier 9317 497 3 455 875 100,0 % 100,00 %

| Anders Rylander dger samtliga aktier i Anders Rylander Investment AB.

2 Anders Rylander dger samtliga aktier i Arinvest AB.

3 Gunnar Rylander ar far till Anders Rylander.

4 Leif Glantz, styrelseledamot i Bolaget, dger 75 procent av aktierna i LYM Consulting AB.

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets

aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolaget styrelse kdnner heller inte till

nagra avtal eller motsvarnade som kan leda till att kontrollen &ver Bolaget férandras.
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B.7

Utvald historisk finansiell

information

Nedan redovisas Biovica International AB:s (publ), utvalda historiska finansiella information for
rékenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016 samt for delarsperioderna | maj till 31 oktober
2015 och f6r | maj till 31 oktober 2016. Informationen for rakenskapsaren dr, med undantag
for kassaflodesanalysen for 2014/2015 och 2015/2016, hiamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for 2014/2015 och 2015/201 6. Kassaflodesanalyserna ér inte reviderade, men
dr baserad pa Bolagets reviderade arsredovisning for 2015/2016. Informationen for
delarsperioderna | majtill 31 oktober 2015 och f6r | maj till 31 oktober 2016 dr hdmtade fran
Bolagets redovisningssystem, framtagna for Prospektet och har inte tidigare offentliggjorts.
Dessa dr saledes inte oversiktligt granskade av Bolagets revisor. Forutom Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016 har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Rékenskapsaret 2014/2015 och 2015/2016 ar upprédttad i enlighet med arsredovisningslagen
("ARL") och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget ar ett
moderforetag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap. 3 §
upprdttas ingen koncernredovisning. Ingen forséljning eller inkdp har skett till eller fran
koncernféretag. Kassaflodesanalyserna ar inte reviderade da de, i enlighet med Bolagets
tilldmpade redovisningsprinciper, inte beh&ver upprittas i arsredovisningen. Kassaflodesanalysen
som presenteras nedan ar dock baserad pa Bolagets reviderade arsredovisning f6r 2015/2016.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rdkenskaper bor ldsas tillsammans med Biovicas
reviderade rdkenskaper med tillhérande noter for rakenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016,
vilka inforlivats i Prospektet genom hénvisning.

Resultatrékning 2016/2017 20152016 201572016  2014/2015
maj-okt maj-okt maj-apr maj-apr
Halvar Halvar Helar Helar
Ej 6versiktligt Ej dversiktligt Reviderad Reviderad

Belopp i kSEK granskad granskad
Nettoomsattning 459 2236 2432 459
Forandring av lagervaror under tillverkning -135 - 176 -68
Aktiverat arbete for egen rakning 2026 | 621 4700 3891
Ovriga rorelseintikter -22 381 2280 728
Summa intikter 2 329 4238 9 588 5010
Handelsvaror -80 -31 -506 -157
Ovriga externa kostnader -3760 -3272 -8 338 -7 100
Personalkostnader -2 559 -1 365 -3726 -2930
Avskrivningar -803 -803 -1 614 -1319
Ovriga rérelsekostnader -1 -3 -4 -2
Rorelseresultat -4 874 -1235 -4 599 -6 498
Resultat for andelar i koncernforetag - - -250 0
Réntekostnader och liknande resultatposter - -170 -182 -545
Resultat efter finansiella poster -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
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Balansrakning

2016-10-31 2016-10-31 2016-04-30 2015-04-30
Ej oversiktligt Ej 6versiktligt Reviderad Reviderad
Belopp i kSEK granskad granskad
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - 61
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- 18 622 14816 17245 13846
och utvecklingsarbeten
Patent I 115 | 362 1238 | 486
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier; verktyg och installationer 186 143 216 47
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 8048 100 8 048 100
Fordringar i koncernforetag 120 18 20 6
Summa anlaggningstillgangar 28 090 16 440 26 767 15 484
Varulager 348 307 483 307
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 266 150 - 58
Aktuella skattefordringar 54 54 35 71
Ovriga fordringar 317 270 360 570
Forutbetalda kostnaderoch upplupna intakter 228 261 221 162
Kassa och bank 22515 8079 867 | 047
Summa omsittningstillgangar 23728 9 121 1 966 2215
SUMMA TILLGANGAR 51819 25 561 28733 17 760
EGET KAPITAL
Aktiekapital 852 502 559 399
Ej registrerat aktiekapital - - 62 103
Overkursfond 84 638 42313 57 422 34535
Balanserade vinst eller forlust -32 564 -27 545 -27 533 -19 677
Arets resultat -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
Summa eget kapital 48 052 13 865 25 479 83l6
SKULDER
Konvertibla lan - - - 82
Skulder till koncernféretag 100 100 100 100
Ovriga skulder 92 92 92 61
Summa langfristiga skulder 192 192 192 243
Forskott fran kunder 155 - 155 -
Leverantdrsskulder | 032 2682 I 406 3214
Ovriga skulder | 236 4385 95 3592
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter | 152 4437 I 406 2395
Summa kortfristiga skulder 3575 11 504 3062 9201
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 51819 25561 28733 17 760
Stdllda sdkerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys 2016/2017 2015/2016 2015/2016 2014/2015
maj-okt maj-okt maj-apr maj-apr
Ej oversiktligt Ej 6versiktligt Ej reviderad Ej reviderad

Belopp i kSEK granskad granskad
Resultat efter finansiella poster -4 874 -1 405 -5031 -7 043
Avskrivningar 803 803 I 614 319
Ovriga €] kassaflédespaverkande poster - 61 6l -61
Betald inkomstskatt -19 17 36 -4
Férandring kortfristiga fordringar -230 120 220 -143
Forandring kortfristiga skulder 513 2334 -6 109 6896
Forandring i lager 135 - -176 68
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3673 1930 -9 385 922
Investeringar i immateriella tillgangar -2 026 -1 621 -4 700 -3891
Investeringar i materiella tillgdngar - -135 -244 -
Investeringar i finansiella tillgangar -100 -13 -14 -
Investeringar i dotterbolag - 0 -7 948 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 126 -1 769 -12 907 -3 891
Nyemission 27 447 6954 22 194 4995
Amotering av lan - -82 -82 -1434
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 447 6872 22112 3562
Periodens kassaflode 21 648 7033 -179 592
Likvida medel vid periodens bérjan 867 | 047 | 047 454
Likvida medel vid periodens slut 22515 8079 867 | 047

Nyckeltal

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt Bolagets tillimpade

redovisningsstandard. Det dr Bolagets bedomning att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvands

av vissa vdrdepappersanalytiker och andra intressenter som ett komparativt matt pa

resultatutveckling och for bttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Endast nyckeltalen

for helaren ar reviderade. Dessa alternativa nyckeltal bor inte betraktas enskilt eller som

alternativ till nyckeltal framtagna och berdknade i enlighet med tillimpad redovisningsstandard

eller jgmféras mot andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag eftersom

det kan finnas skillnader mellan hur nu ndmnda nyckeltal berdknas.

2016/2017 2015/2016 2015/2016 2014/2015
maj-okt maj-okt maj-apr maj-apr
Ej oversiktligt Ej oversiktligt Reviderad Reviderad

granskad granskad
Soliditet, % 93 54 89 47
Antal anstéllda 8 5 5 5
Kassalikviditet, % 2030 199 106 80
Antal aktier vid periodens slut 12773 372 502 079 621 166 399 349

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt Bolagets tillimpade redovisningsstandard.

Soliditet:

Periodens utgaende eget kapital dividerat med utgaende balansomslutning. Soliditet dr

ett nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for investerare som vill bedéma

Bolagets mojligheter att uppna en branschmassig Ionsamhetsniva.

Kassalikviditet:

Omséttningstillgdngar minus varulager delat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet

indikerar Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga vilket Bolaget bedémer @r av intresse

forinvesterare som vill bedéma Bolagets méjligheter att anvidnda omséattningstiligangarna

eller om behov av upptagande av lan féreligger.
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B.8

B.9

B.10

B.l1

Utvald proformaredovisning

Resultatprognos

Anmdrkningar i revisionsberdttelser

Otillrdckligt rérelsekapital

Avsnitt C — Vardepapper

Utdver ovanstdende hdndelser har inga vdsentliga férdndringar intrdffat som vid tiden for
Prospektet paverkar eller har paverkat Bolagets finansiella stallning.

Vidsentliga fordndringar i Biovicas finansiella situation for perioden som omfattar den historiska
finansiella informationen

Jamforelse mellan perioderna | maj 2015 — 30 april 2016 och | maj 2014 — 30 april 2015
Omsattning och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 2 432 (459) kSEK. Okningen mellan 2014/2015 och 2015/2016
forklaras av ett forskningsanslag fran Horizon 2020.

Jamforelse mellan perioderna | maj — 31 oktober 2016 och | maj — 31 oktober 2015

Eget kapital och skulder

Eget kapital per 30 april 2016 uppgartill 25 479 (8 316) kSEK. Okningen beror pa en genomférd
nyemission om 7 293 kSEK samt en apportemission i samband med férvérvet av cSens om 7
948 KSEK, vilket totalt tillfort eget kapital 15 240 kSEK.

Vésentliga férdndringar i Bolagets finansiella stdlining eller stdlining pa marknaden efter den 30
april 2016 fram till dagen for Prospektet

En nyemission om 30 MSEK genomfdrdes i bdrjan av innevarande rdkenskapsar. | samband
med emissionen har ett nytt aktieslag inférts och bolaget 4r numera ett publikt avstdmningsbolag.
Ej tillimplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

Ej tillimplig; Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

Ej tilldmplig; inga anmdrkningar finns i revisionsberdttelserna for den historiska finansiella
informationen som omfattas av Prospektet.

Ej tilldmplig; det dr styrelsens beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrdckligt for
Bolagets aktuella behov den kommande tolvmanadersperioden.

C.l

C2

C3

C4

Slag och kategori
Valuta

Antal utgivna aktier

Aktiernas rattigheter

B-aktier i Biovica (ISIN-kod SE00086 1373 1).

Alla aktierna ar denominerade i SEK.

Per dagen fér Prospektet finns |7 573 372 aktier utestdende i Bolaget varav antalet aktier av
serie A uppgar till 9 317 497 och antalet aktier av serie B uppgar till 3 455 875. Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ritt.Varje aktie har ett kvotvdrde om cirka 0,066 SEK.

Aktierna i Erbjudandet dr av samma slag. Rittigheterna férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostritt

Varje B-aktie berdttigar innehavaren till en rést och varje A-aktie berdttigar innehavaren till tre
roster pa bolagsstdmmor. Varje aktiedgare dr berdttigad till att rosta for det antal roster
motsvarande innehavarens totala antal A- och B-aktier i Bolaget.

Foretrddesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna foretrddesrdtt att teckna sddana vérdepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.
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C5

Cé

Cc7

Inskrdnkningar i den fria
Sverldtbarheten

Ansdkan om upptagande till
handel pa reglerad marknad

Utdelningspolicy

Avsnitt D — Risker

Omvandlingsférbehall

Fran och med 360 dagar efter att Bolagets B-aktier har blivit upptagna fér handel pa en
reglerad marknad eller annan handelsplats ska A-aktie kunna omvandlas till B-aktie efter
begdran om sadan omvandling frdn innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen. Styrelsen ska
behandla fragan om omvandling senast sista dagen under det kvartal da begdran om omvandling
kom in till styrelsen. Dérefter ska styrelsen utan dréjsmal anméla omvandlingen till Bolagsverket.
Omvandlingen &r verkstdlld ndr den registreras hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB
eller annan vardepapperscentral.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella éverskott i
hindelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till
utdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Utdelningen utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB, men
betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begrdnsas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

Ej tillimplig; samtliga emitterade B-aktier &r fritt Sverlatbara.

Ej tillamplig; styrelsen f6r Biovica har ansdkt om notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First
North, en multilateral handelsplats som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag som dr noterade pa Nasdagq First North regleras av Nasdaq First Norths regler
och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. Under férutsdttning
att Nasdaq First North godkdnner Bolagets anstkan berdknas forsta dag for handel ske den
29 mars 2017. Ett villkor f6r godkdnnande &r att spridningskravet for Bolagets B-aktier ar
uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Kortnamnet pa Nasdaq First North for Bolagets
aktie dr BIOVIC B.

Ej tillamplig; Biovicas styrelse har inte antagit en utdelningspolicy. Tidigare limnad utdelning har
varit och kommer dven fortsittningsvis att vara baserad pa Bolagets l6nsamhet, framtida
utveckling, forvarvsmajligheter och finansiella stillning.

D.1

Huvudsakliga risker relaterade till
emittenten och branschen

Biovicas verksamhet och marknad dr féremdl for ett antal risker som helt eller delvis dr utanfor
Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stélining och resultat. Nedanstdende riskfaktorer, som beskrivs utan inbdrdes
rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande, bedéms vara av betydelse for Biovicas
framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och branschen innefattar:

» Marknadstillvaxt och allmdnna konjunktursldget

Bolaget har identifierat USA och Europa som primdrmarknader. Etablering i andra lander,
sdrskilt sadana som Bolaget inte har tidigare erfarenhet av, ar férenat med risker som kan vara
svara att forutse.Vidare kan externa faktorer sasom det allmédnna konjunkturldget, tiligang till
for Bolaget viktiga produkter, efterfragan pa Bolagets produkter, rantor; priser eller inflations-
nivaer vara féremdl for férandringar dver tid vilket kan paverka finansidrers investeringsvilja
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eller Bolagets intdktsflode negativt. Alla dessa faktorer, antingen enskilt eller i kombination, kan
fa en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

» Biovica dr ett utvecklingsbolag med relativt kort verksamhetshistorik

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektet inte lanserat nagra produkter pa den kliniska
marknaden. Det dr dock Bolagets avsikt att, givet att nddvandiga tillstand och/eller registreringar
erhalls, paborja marknadsintroduktion och kommersialisera DiviTum. | stérre utstrackning @n
andra etablerade bolag ar Biovica beroende av en framgangsrik lansering. Det finns en risk att
Bolaget missbedomt effekterna av en framtida lansering eller att sadan lansering helt uteblir
eller férdyras vilket kan fa en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet, finansiella stallning eller
resultat.

» Forskning och utveckling

For att fortsdtta utveckla Bolagets produkter samt for att fortsitta verifiera resultat av
anvandningen av produkten, kommer fortsatta investeringar beh&va géras inom forskning och
utveckling. Investeringar i forskning och utveckling ar alltid foremal for osékerhet eftersom det
pa forhand inte gar att forutse investeringens affarsmassiga eller medicintekniska konsekvenser.
Det finns en risk att investeringar i forskning och utveckling inte kommer att ge Bolaget nagon
motsvarande nytta, eller nytta Gverhuvudtaget.

Ett enskilt eller flera misslyckade forskningsprojekt eller kliniska férsék riskerar att paverka
Bolagets intjaningsformaga vilket kan ha en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet, finansiella
stdllning eller resultat.

» Resultatet av kliniska studier

Biovica bedriver kliniska studier av DiviTum. Studierna &r fokuserade pa ett flertal olika tuméorer
och onkologiapplikationer: Det finns en risk att studierna resulterar i oférutsedda eller negativa
resultat. Det finns dven en risk att resultatet av studierna forsenas eller fordyras. Skulle de
kliniska studierna resultera i nagon eller flera av de nyss angivna riskerna kan det fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

» Risker relaterat till framtida kommersialisering

Det &r Bolagets avsikt att pa relevanta marknader soka tillstand eller registrering hos statliga
myndigheter eller andra administrativa organ for att majliggdra marknadsféring och férséljning
av Bolagets produkter. Biovica har varken enskilt eller via partners tidigare introducerat nagon
produkt pa den medicintekniska marknaden varfor det ar svart att forutse konsekvenser av en
lansering och det kan saledes drdja innan Bolaget kan redovisa intékter till foljd av férséljning
eller licensiering. Det finns en risk att Bolaget lansering frsenas eller férdyras eller helt uteblir
vilket kan fa en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet, finansiella stéllning eller resultat

» Tillstéand och licenser

Biovicas verksamhet bestar av att framstélla, tillverka och forska pa medicintekniska produkter.
For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska produkter krdvs det att registrering av
den medicintekniska produkten sker hos berérd myndighet pa respektive marknad. For det fall
Biovica inte erhaller nédvdndiga registeringar hos berdrda myndigheter eller om Biovicas
produkter blir féremal for beslut om marknadsférbud kan det komma att ha en negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

» Biovica verkar i en konkurrensutsatt miljé

Marknaden dar Biovica verkar dr konkurrensutsatt och Bolaget konkurrerar med flera svenska
och internationella bolag som, liksom Biovica, ar inriktade pa diagnostik av sjukdomar. Biovica
riskerar ocksa att utsattas fér ny konkurrens, dven fran foretag som idag inte ar verksamma pa
Bolagets marknad. Okad konkurrens frén befintliga och/ eller framtida konkurrenter kan leda
till minskad forséljning samt ldgre vinst och marginaler; vilket kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning eller resultat.

Biovica International AB (publ) 2017



D3

Huvudsakliga risker relaterade
till virdepapperen

Avsnitt E — Erbjudande

De risker som beskrivs ovan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Det finns andra risker relaterade till de marknader som Biovica dr verksamt pa
eller till Bolagets verksamhet som fér ndrvarande dr okdnda for Bolaget eller som Bolaget for
ndrvarande inte anser ar vdsentliga men som ocksa kan paverka Biovicas verksamhet, finansiella
stdllning eller rorelseresultat negativt.

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset
pa Bolagets aktier faller avsevért och investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin
investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

» Risk for illikvid marknad och volatil kurs:

Biovica aktier har inte tidigare varit foremal for handel pa en marknadsplats. Det ar darfor svart
att forutsdga nivan av handel och vilket intresse som kommer att visas for aktierna. Det finns
vidare en risk for att priset pa aktierna blir mycket volatilt i samband med noteringen. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna. Det finns dven risk for att marknadspriset kan
skilja sig avsevart fran aktiens pris i Erbjudandet. Om nagon av dessa risker skulle realiseras
skulle det kunna fa en vésentlig negativ effekt pa aktiens pris.

» Risk f6r utspadning vid framtida nyemissioner:

Biovica kommer sannolikt att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet.Vidare
kan Biovica behdva gora investeringar i verksamheten och anskaffa ytterligare medel genom
emission av aktier, aktierelaterade eller konvertibla skuldebrev. Det finns en risk for att
ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillgdnglig f6r Bolaget ndr det
krdvs, eller inte kommer att vara tillganglig dverhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare
kapital, t.ex. genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar
kan komma att spadas ut vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle
realiseras kan det fa vésentlig negativ effekt pa investeras placerade kapital och/eller priset pa
aktierna.

» Teckningsdtaganden i Erbjudandet &r inte sdkerstdllda:

Biovica har erhallit teckningsataganden i Erbjudandet fran saval befintliga aktiedgare som andra
externa investerare motsvarande 83 procent av det totala beloppet under Erbjudandet. Dessa
ataganden gentemot Biovica ar inte sdkerstéllda genom pantséttning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sdkerstdlla att den garanterade emissionslikviden kommer att
tillféras Bolaget. Det finns en risk att de ldmnade teckningsataganden i Erbjudandet inte uppfylls
vilket skulle kunna fa en vdsentligt negativ effekt pa Erbjudandes genomf&rande.

E.l

E2

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Motiv till Erbjudandet och
anvdndning av emissionslikvid

Under férutsdttning att Erbjudandet fulltecknas kommer Biovica att tillféras totalt cirka 60
MSEK f6re emissionskostnader och andra kostnader med anledning av Erbjudandet. De totala
kostnaderna med anledning av Erbjudandet berdknas uppga till cirka 6 MSEK. Kostnader
relaterade till nyemissionen och transaktionen avser i huvudsak kostnader for ersittning till
finansiella radgivare, revisorer, legala radgivare, tryckning av Prospektet och kostnader for
bolagspresentationer.

Erbjudandet dr avsett att forbéttra Bolagets tillgang till den svenska kapitalmarknaden vilket
forvantas padriva Bolagets tillvaxt och utveckling. Erbjudandet av Bolagets aktier syftar
dérutdver till att bredda Biovicas aktiedgarbas samt till att ytterligare 6ka kdnnedomen bland
potentiella investerare. Av dessa skdl har Styrelsen ansdkt om notering pa Nasdaq First North.

Bolaget avser i huvudsak att anvdnda emissionslikviden for att initiera marknadsintroduktionen
och kommersialiseringsfasen av DiviTum fér utvdrdering av effekt av behandlingar inom
omradet hormonreceptorpositiv spridd brostcancer.
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E.3

Former och villkor

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av B-aktier riktas, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, till
allménheten i Sverige och Danmark, inklusive Bolagets nuvarande aktiedgare. Allmédnheten i
Danmark har endast majlighet att teckna sig for ett totalt belopp understigande | MEUR eller
motsvarande belopp i SEK. Erbjudandet omfattar 4 800 000 B-aktier och inbringar Bolaget vid
full teckning 60 MSEK fére emissionskostnader:

Teckningskurs
Teckningskursen i Erbjudandet dr 12,50 SEK per B-aktie och har faststéllts av Styrelsen i Biovica
i samrad med Bolagets finansiella radgivare Vator Securities. Courtage utgar ej.

Anmélningsperiod
Anmédlan om teckning av B-aktier ska ske under perioden 6 mars 2017 — [6 mars 2017.

Anmélan

For allmanheten i Sverige ska anmélan om forvarv av B-aktier ske till Nordnet eller Eminova
under perioden 6 mars 2017 — |6 mars 2017 och lagst avse 800 B-aktier och i jamna poster
om 100 B-aktier.

For allmdnheten i Danmark ska anmalan om férvarv av B-aktier ske till Nordnet Danmark
under perioden 6 mars 2017 — 16 mars 2017 och lagst avse 800 B-aktier och i jamna poster
om 100 B-aktier.

Anmdlan — via Nordnet

Savdl svenska som danska depakunder hos Nordnet kan anméla sig for forvarv av aktier via
Nordnets internettjdnst fram till kl. 23.59 den 16 mars 2017. For att inte riskera forlora rdtten
till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrdckliga likvida medel, motsvarande
|agst det belopp som anmélan avser, pa depan fran och med den 16 mars 2017 kl. 23.59 till och
med likviddagen. Likviddagen berdknas till den 22 mars 2017. Mer information om
anmalningsforfarandet via Nordnet finns tillgingligt pa nordnet.se respektive nordnet.dk.

Anmdlan — via Eminova
Teckning av aktier ska gdras via en sdrskilt upprattad anmaélningssedel som antingen tecknas
online med e-legitimation eller limnas till Eminova.

Anmdlningssedel finns tillgdnglig pa Biovicas hemsida (biovica.com/investor-relations), Vator
Securities hemsida  (vatorsecuritiesse) samt pa Eminovas hemsida (eminova.se/
emissionsuppdrags). Anmdlningssedeln kan dven hdmtas pa Biovicas eller Vator Securities
respektive kontor,

Anmdlan kan ske online med e-legitimation eller genom att ifylld anmdlningssedel skickas till:
» E-post (inskannad anmdlningssedel): info@eminova.se

» Eminova Fondkommission AB, Arende: Biovica, Biblioteksgatan 3, I 1 | 46 Stockholm

» Fax: 08-684 211 29

Anmdlan dr bindande.
Betalning

Betalning for tilldelade B-aktier ska ske kontant i enlighet med instruktioner pa erhdllen
avrakningsnota, dock ska betalningen vara Bolaget tillhanda senast den 22 mars 2017.
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E.4

E.5

E.6

E7

Intressen som har betydelse
for Erbjudandet

Lock-up-arrangemang

Utspddningseffekt

Kostnader for investerare

Forsta dag for handel
Under forutsdttning att Nasdaq First North godkdnner Bolagets ansékan berdknas forsta dag
for handel ske den 29 mars 2017.

Registrering hos Euroclear och Bolagsverket

Registrering av tilldelade och betalade B-aktier hos Euroclear Sweden AB ("’Euroclear Sweden”)
berdknas ske omkring den 27 mars 2017, varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som
utvisar det antal B-aktier i Biovica som har registrerats pa mottagarens VP-konto/servicekonto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske omkring den 27 mars 2017.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omsténdigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten
for Erbjudandets genomférande beddms som vidsentligen forsvdarande for Erbjudandets
genomférande. Sadana omstdndigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och kan avse savdl omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for
att deltaga i Erbjudandet av Styrelsen bedéms som otillrdckligt. Erbjudandet &r ocksa villkorat
av att spridningskravet for Nasdaq First North uppfylls. Erbjudandet kan salunda helt aterkallas
fram till likviddagen den 22 mars 2017. Meddelande hdarom avses i sadant fall offentliggéras sa
snart som mojligt genom pressmeddelande, dock senast den 22 mars 2017. Om Erbjudandet
aterkallas kommer inkomna anmélningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att
aterbetalas.

Biovicas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och noteringen &r Vator Securities.
Vator har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, tjdnster inom ramen for
den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner at Biovica for vilka Vator
erhdllit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Styrelsen samt samtliga ledande befattningshavare i Biovica har genom lock-up avtal ingangna i
februari 2017, gentemot Vator Securities, atagit sig att under 360 dagar fran forsta handelsdagen
i Bolagets aktier pa Nasdaq First North, med vissa férbehall, inte utan skriftligt medgivande fran
Vator Securities, silja ndgra aktier i Bolaget. Atagandet omfattar dven aktier som tecknats som
en del av Erbjudandet. Atagandet giller inte i det fall ett offentligt uppképserbjudande riktas til
samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran gjorda lock-up
ataganden vilket kan komma att ske helt diskretiondrt. Medgivande av sddant undantag avgors
av Vator Securities fran fall till fall och kan vara av savdl personlig som affarsmdssig karaktar.

Vid fullteckning kommer Bolagets aktiekapital hdrigenom att ¢ka med 320 000 SEK genom
nyemission av 4 800 000 B-aktier: Antalet aktier i Biovica kommer vid fullteckning att 6ka fran
12 773 372 till 17 573 372, vilket motsvarar en okning av aktiekapitalet med 38 procent.
Antalet réster i Biovica kommer vid fullteckning att 6ka fran 31 408 366 till 36 208 366, vilket
motsvarar en okning av roster med |5 procent. For de aktiedgare som avstar fran att teckna
aktier i Erbjudandet uppkommer vid fullteckning en utspadning om 27 procent av antalet aktier
och en utspadning om |3 procent av antalet roster efter nyemissionen av B-aktier.

Ej tillimplig; inga kostnader kommer att dldggas investerare i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

En investering i Biovicas aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer pdverkar, eller kan pdverka, Biovicas verksamhet bdde direkt och indirekt. Nedan
beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprdk pd att vara uttdmmande, ndgra av riskfaktorerna och betydande omstdndigheter som anses vara
vdsentliga for Biovicas verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Det finns andra risker som fOr nérvarande dr okdnda for Bolaget eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser dr vdsentliga men som ocksd
kan pdverka Biovicas verksamhet, finansiella stdlining eller rérelseresultat negativt. Om ndgon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte
har kdnnedom om, faktiskt intrdiffar kan Bolagets affdrsverksamhet, finansiella stdllining och resultat pdverkas pad ett vdsentligt negativt sédtt. Sddana risker
kan ocksd leda till att priset pa Biovicas aktier faller avsevéirt och en investerare riskerar att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehdiller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och oscikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig
vdsentlig frén de resultat som forvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pd grund av mdnga faktorer, ddribland men inte begrdnsat till de risker som

beskrivs nedan och pd annan plats i Prospektet. Utdver detta avsnitt bér en investerare dven beakta dvrig information i Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget och branchen

Marknadstillvaxt och allmdnna konjunkturslaget

Bolaget har identifierat USA och Europa som primdrmarknader
Etablering i andra lander; sarskilt sadana som Bolaget inte har tidigare
erfarenhet av, dr forenat med risker som kan vara svara att forutse. |
expansionssyfte kan Bolaget behdva etablera egna verksamheter eller
forvarva andra foretag och det finns en risk att forvantade synergi-
eller integrationseffekter inte kommer att uppnas eller att sadan
process forsenas och fordyras pa grund av orsaker utom Bolagets
kontroll. En snabb expansion kan dven riskera att leda till svarigheter att
rekrytera kompetent personal eller medféra organisatoriska problem
som kan paverka Bolagets intdktsmojligheter negativt. Vidare kan
externa faktorer sasom det allmdnna konjunkturldget, tillgang till for
Bolaget viktiga produkter, efterfragan pa Bolagets produkter rdntorn
priser eller inflationsnivaer vara foremal f6r férandringar Gver tid vilket
kan paverka finansidrers investeringsvilia eller Bolagets intdktsflode
negativt. Alla dessa faktorer; antingen enskilt eller i kombination, kan fa
en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet, finansiella stillning eller
resultat.

Biovica dr ett utvecklingsbolag med relativt kort verksamhetshistorik
Bolaget har vid tidpunkten for Prospektet inte lanserat nagra produkter
pa den kliniska marknaden. Det ar dock Bolagets avsikt att, givet att
nodvandiga tillstand och/eller registreringar erhalls, paborja marknads-
introduktion och kommersialisera DiviTum™ ("DiviTum”). Eftersom
Bolaget tidigare inte lanserat nagon produkt pa marknaden finns ingen
tidigare forsaljningsstatistik avseende Bolagets produkter och det kan
drdja innan Bolaget kan redovisa forséljningsintakter eller andra intékter
till f6ljd av lansering av produkter. Med hdnsyn till den begrdnsade
verksamhetshistorik som vid tidpunkten fér Prospektet finns att tillga
uppstar sadledes svarigheter att dra nagra slutsatser om Bolagets
nuvarande verksamhet och férvantningar om framtida resultat. | storre
utstrdckning dn andra etablerade bolag ar Biovica beroende av en
framgangsrik lansering. Det finns en risk att Bolaget missbedomt
effekterna av en framtida lansering eller att sddan lansering helt uteblir
eller fordyras vilket kan fa en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

Forskning och utveckling

For att fortsitta utveckla Bolagets produkter samt for att fortsitta
verifiera resultat av anvdandningen av produkten, kommer fortsatta
investeringar behdva goras inom forskning och utveckling. Investeringar

i forskning och utveckling &r alltid féremal for osdkerhet eftersom det
pa forhand inte gar att forutse investeringens affirsmdssiga eller
medicintekniska konsekvenser. Det finns en risk att investeringar i
forskning och utveckling inte kommer att ge Bolaget nagon motsvarande
nytta, eller nytta Sverhuvudtaget. Ett enskilt eller flera misslyckade
forskningsprojekt eller kliniska férsok riskerar att paverka Bolagets
intjdningsformaga vilket kan ha en negativ inverkan pa Biovicas
verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Resultatet av kliniska studier

Biovica bedriver kliniska studier av DiviTum. Studierna ar fokuserade pa
ett flertal olika tumdrer och onkologiapplikationer: Det finns en risk att
studierna resulterar i oférutsedda eller negativa resultat. Det finns dven
en risk att resultatet av studierna forsenas eller fordyras. Skulle de
Kliniska studierna resultera i nagon eller flera av de nyss angivna riskerna
kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning eller resultat.

Tillstand och licenser

Biovicas verksamhet bestar av att framstdlla, tillverka och forska pa
medicintekniska produkter: For att kunna marknadsféra och sdlja
medicintekniska produkter krdvs det att registrering av den
medicintekniska produkten sker hos berdrd myndighet pa respektive
marknad. Att en produkt registerats innebdr inte att produkten &r
godkand av den berérda myndigheten. Myndigheten kan fatta beslut
om marknadsférbud fér medicintekniska produkter som inte uppfyller
gdllande krav. Ddrutdver krdver vissa delar av Biovicas verksamhet

registreringar hos Jordbruksverket respektive Socialstyrelsen.

Foérandringar i dessa regelverk kan innebéra att Biovicas verksamhet
fordrdjs och Bolaget kan dven komma att misslyckas med att utveckla
och implementera nya system, policys och rutiner for att fullt ut folja
dessa bestammelser utan att adra sig ytterligare kostnader. For det fall
Biovica inte erhaller nddvéndiga registeringar hos berérda myndigheter
eller om Biovicas produkter blir féremal for beslut om marknadsférbud
kan det komma att ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Risker relaterat till framtida kommersialisering

Det dr Bolagets avsikt att pa relevanta marknader soka tillstand eller
registrering hos statliga myndigheter eller andra administrativa organ
for att mojliggdra marknadsforing och forsdljning av Bolagets produkter.
Biovica har varken enskilt eller via partners tidigare introducerat nagon
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produkt pa den medicintekniska marknaden varfér det ar svart att
forutse konsekvenser av en lansering och det kan sdledes dréja innan
Bolaget kan redovisa intdkter till foljd av forséljning eller licensiering.
Det finns en risk att Bolaget lansering férsenas eller fordyras eller helt
uteblir, vilket kan fa en negativ inverkan pa Biovicas verksamhet,
finansiella stéllning eller resultat.

Finansieringsbehov och kapital

Syftet med Erbjudandet &r att initiera och finansiera marknads-
introduktionen och kommersialiseringsfasen av DiviTum men Biovica
kan fram&ver komma att vara beroende av finansiering fran kreditgivare,
aktiedgare och/eller finansiering pa annat satt. Bolagets eventuella
finansieringsbehov kan till exempel innefatta den [6pande verksamheten,
avsattningar for forskning och utveckling och/eller beredskap for
framtida investeringar som Bolaget bedémer som nddvéndiga for att
kunna fortsétta konkurrera pa marknaden fér cancerdiagnostik.Vidare
kan marknadsforhallanden, den allméanna tillgdngligheten pa krediter,
bolagets kreditbetyg samt osdkerhet och/eller stérningar pa kapital-
och kreditmarknaderna paverka tillgingligheten till finansiering. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer kunna erhalla finansiering eller att
finansiering inte kan erhdllas pa for Biovica marknadsmdssiga villkor
ar tillrdckligt  for
finansieringsbehovet, vilket kan fa en negativ inverkan pa Biovicas

eller att anskaffat kapital inte att mota

verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Nyckelpersoner

Bolaget dr ett litet och kunskapsintensivt foretag och saledes beroende
av ett antal nyckelpersoner for att nd planerad framgang. Bolagets
formaga att dven fortsattningsvis identifiera och utveckla mojligheter ar
beroende av nyckelpersonernas kdnnedom om och fackkunskaper
inom det omrade som Biovica bedriver verksamhet. Det finns en risk
att en eller flera nyckelpersoner inom Biovica med kort varsel kommer
att l[imna Bolaget och att Bolaget i férekommande fall inte kan ersdtta
dem. Det finns vidare en risk for att Bolaget inte kommer kunna
rekrytera eller behalla annan kvalificerad personal. Om nyckelpersoner
eller annan kvalificerad personal [imnar bolaget, och i férekommande
fall att Bolaget inte kan ersitta dessa, kan det fa en negativ inverkan pa
Biovicas verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Biovica verkar i en konkurrensutsatt milj¢

Marknaden dér Biovica verkar &r konkurrensutsatt och Bolaget
konkurrerar med flera svenska och internationella bolag som, liksom
Biovica, dr inriktade pa diagnostik av sjukdomar. Biovica riskerar ocksa
att utsdttas for ny konkurrens, dven fran foretag som idag inte ar
verksamma pa Bolagets marknad. Okad konkurrens fran befintliga och/
eller framtida konkurrenter kan leda till minskad forséljning samt lagre
vinst och marginaler; vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Begrdnsade resurser

Bolaget ar ett litet foretag med begransade resurser vad giller ledning,
administration och kapital. For genomférandet av strategin ar det av
vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns
en risk att Bolaget misslyckas med att kanalisera dem och ddrmed
drabbas av finansiella och styrningsrelaterade problem.

Immateriella rdttigheter

Vardet i Bolaget ar till stor del beroende av férmagan att erhalla och
forsvara immateriella réttigheter, ddribland patent, samt av férmagan
att skydda specifik kunskap. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta
komplicerade rittsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte
bevilas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger
tillrdckligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphévs.
Det dr normalt forenat med stora kostnader att driva process om
giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till storre
ekonomiska resurser ha béattre forutsdttningar dn Bolaget att hantera
sadana kostnader: | vissa réattsordningar kan dessa kostnader drabba
Bolaget dven vid ett i dvrigt positivt utfall f6r Bolaget. Om Bolaget inte
lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan
konkurrenter ges mojlighet att fritt anvanda Bolagets produkter, vilket
kan komma att paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin
verksamhet negativt. Dessutom kan mdjligheten for Bolaget att sluta
viktiga samarbetsavtal férsdmras. Det kan inte uteslutas att framtida
patent som beviljas fér andra dn Bolaget kan komma att begrdnsa
Bolagets mojligheter att kommersialisera sina immateriella tillgangarn,
vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Det finns en risk att Bolaget gor intrang i andras immateriella rattigheter
och drabbas av krav pa ersittning for det. Bolaget kan i sadana fall dven
forbjudas vid vite att fortsitta anvanda sadana rdttigheten

Bolaget ar beroende av att dven sadana foretagshemligheter som inte
omfattas av patent, patentansékningar eller andra immaterialrdtter kan
skyddas, bland annat information om uppfinningar som dnnu inte
patentsokts. Det finns en risk att ndgon som har tiligdng till
foretagshemlig information sprider eller annars anvander denna pa ett
sdtt som skadar Bolaget.

Beroende av samarbetsavtal

Bolaget bedriver arbete | egen regi samt ingar avtal med
samarbetspartners for att kommersialisera sina produkter och bedriva
kliniska studier. Det dr avgérande for den framtida verksamheten att
Bolaget lyckas inga avtal med ldkemedelsbolag, landsting eller enskilda
sjukhus i Sverige eller globalt. Det finns en risk att Bolaget inte kan inga
nddvandiga samarbeten och uteblivna samarbeten far en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning eller resultat.

Tvister

Biovica dr en kommersiell aktér som verkar pa en marknad som kraver
vissa myndighetstillstand. Bolaget kan darutover fran tid till annan
komma att bli inblandad i rdttsliga tvister eller féremdl for ansprak,
utredningar eller andra administrativa forfaranden vilket kan innebéra
att Biovica blir skyldig att betala skadestand eller upphéra med viss
verksamhet eller att styrelseledaméter eller andra anstéllda i Bolaget
riskerar straffréttsliga sanktioner. Dylika forfaranden dr generellt sett
tids- och kostnadskravande, stér den I6pande verksamheten i Bolaget
samt svara att forutse utgangen pa, vilket kan fa en negativ inverkan pa
Biovica verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Skatt
Biovica driver; och har drivit, sin verksamhet i enlighet med Bolagets
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tolkning av vid var tid géllande skattelagstiftning, krav fran relevanta
skattemyndigheter samt dar tillhérande administrativ praxis, samt, i
forekommande fall, skatteavtal. Det finns en risk for att Bolagets
tolkning av skattelagstiftningen, relevanta skattemyndigheters krav eller
administrativa praxis och/eller skatteavtal dr felaktig, eller att sidana
regler dndras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en negativ inverkan
pa Biovicas verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets aktier

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

Biovica aktier har inte tidigare varit féremal for handel pa en
marknadsplats. Det dr ddrfor svart att férutsdga nivan av handel och
vilket intresse som kommer att visas for aktierna. Det pris som aktierna
handlas till och det pris till vilket investerare kan genomféra sin
investering kommer att paverkas av ett stort antal faktorer, varav nagra
ar specifika for Biovica och dess verksamhet medan andra dr generella
for noterade bolag. En notering av Biovica aktier pa Nasdaqg First
North bor inte tolkas som att det kommer finnas en likvid marknad for
aktierna. Det finns vidare en risk for att priset pa aktierna blir mycket
volatilt i samband med noteringen. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte forblir hdllbar, kan detta komma att medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra aktierna. Det finns dven risk for att
marknadspriset kan skilja sig avsevért fran aktiens pris i Erbjudandet.
Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa en
vdsentlig negativ effekt pa aktiens pris.

Risk relaterat till storre aktiedgare och deras inflytande dver Bolaget

Efter att Erbjudandet genomforts kommer verkstdllande direktoren
och styrelseledamoten Anders Rylander, genom bolag, att dga en
betydande del av aktierna i Bolaget. Darfor kommer Anders Rylander
efter Erbjudandet ha mgjlighet att utdva betydande inflytande over
utgangen i de drenden som hanskjuts till Biovica aktiedgare for
godkdnnande, inklusive val av styrelseledamoter och eventuella
Okningar av  aktiekapitalet, samgaenden, konsolideringar eller
forsdljningar av samtliga, eller ndstan samtliga, Biovica tillgdngar. Anders
Rylander intressen kan avvika fran andra aktiedgares intressen och kan
komma att utdva sitt inflytande dver Biovica pa ett sitt som inte ligger

i Ovriga aktiedgares intresse.

Risk fér utspddning vid framtida nyemissioner

Biovica kommer sannolikt att behova ytterligare kapital for att finansiera
sin verksamhet. Vidare kan Biovica beh&va gbra investeringar i
verksamheten och anskaffa ytterligare medel genom emission av aktier,
aktierelaterade eller konvertibla skuldebrev. Det finns en risk for att
ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara
tillgdnglig for Bolaget ndr det krdvs, eller inte kommer att vara tillgédnglig
Overhuvudtaget. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital, t.ex.
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares
dgarandelar kan komma att spadas ut vilket dven kan paverka priset pa
aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa vdsentlig negativ
effekt pa investeras placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Befintliga aktiedgares forsdljining av aktier

Kursen for aktierna i Biovica kan sjunka om det sker omfattade
forsédlining av aktier i Bolaget, sarskiltt forsdljningar fran Biovica
styrelseledamdoter; ledande befattningshavare och storre aktiedgare,
eller ndr ett stérre antal aktier sdljs. Férsdljningar av stora mangder
aktier fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen om att sadan
forsédljning kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat
om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen. Framtida utdelningar som Biovica kan komma
att betala beror pa ett antal faktorer, sésom framtida intékter; finansiella
stéllning kassafldden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer. Biovica kan dven komma att sakna tillrdckligt med
utdelningsbara medel och Biovica aktiedgare kanske inte kommer att
besluta om att betala utdelningar. Det finns vidare manga risker som
kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt vilka kan innebdra
att Bolagets framtida resultat inte majliggdr utdelning.

Teckningsataganden i Erbjudandet dr inte sdkerstallda

Biovica har erhdllit teckningsataganden i Erbjudandet fran saval
befintliga aktiedgare som andra externa investerare motsvarande 50
MSEK av det totala beloppet om 60 MSEK under Erbjudandet. Dessa
ataganden gentemot Biovica dr inte sdkerstdllda genom pantséttning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstilla att den
garanterade emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Det finns
en risk att de ldmnade teckningsdtaganden i Erbjudandet inte uppfylls
vilket skulle kunna fa en visentligt negativ effekt pa Erbjudandes
genomfdrande.
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Inbjudan till férvarv av aktier | Biovica

Den 2 mars 2017 beslutade extra bolagsstdmma i Biovica att erbjuda allménheten i Sverige och Danmark att teckna B-aktier motsvarande 60 MSEK med

awikelse fran aktiedgarnas foretrddesrdtt. Almdnheten i Danmark har endast méjlighet att teckna sig for ett totalt belopp understigande | MEUR eller

motsvarande belopp i SEK. Syftet med Erbjudandet dr att initiera och finansiera marknadsintroduktionen och kommersialiseringsfasen av DiviTum™,

Erbjudandet omfattar 4 800 000 B-aktier till en teckningskurs om 12,50
SEK per B-aktie. Teckningskursen i Erbjudandet har faststdllts av Bolagets
styrelse, i samrad med Vator Securities. Skilet till avvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesratt dr dels att sikra tillgangen pa nytt kapital,
dels att utdka aktiedgarbasen infor listning pa Nasdaq First North.
Anmdlan om teckning ska ske under perioden fran och med den 6
mars 2017 till och med den 16 mars 2017.

Styrelsen forbehaller sig rdtten att aterkalla Erbjudandet om Styrelsen
— i samrad med Vator Securities — bedémer att forutsattningar fér en
andamalsenlig, regelbunden och likvid handel med aktien pa Nasdaqg
First North inte kan uppnas, for det fall handelser intraffar som har sa
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget att det dr oldmpligt att genomfora
Erbjudandet eller for det fall andra omstindigheter omdjliggor
Erbjudandet.

Under forutsdttning att Erbjudandet fulltecknas kommer Biovica att
tillféras totalt cirka 60 MSEK foére emissionskostnader och andra
kostnader med anledning av Erbjudandet. De totala kostnaderna med
anledning av Erbjudandet berdknas uppga till cirka 6 MSEK. Vid
fullteckning kommer Bolagets aktiekapital hdrigenom att 6ka med 320
000 SEK genom nyemission av 4 800 000 B-aktier. Antalet aktier i
Biovica kommer vid fullteckning att 6ka fran 12 773 372 ill 17 573 372,
vilket motsvarar en okning av aktiekapitalet med 38 procent. Antalet
roster i Biovica kommer vid fullteckning att oka fran 31 408 366 till 36
208 366, vilket motsvarar en 6kning av réster med |5 procent. For

befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet uppkommer vid
fullteckning av Erbjudandet en utspadning om 27 procent av antalet
aktier och en utspddning om |3 procent av antalet roster efter
nyemissionen av B-aktier:

Ataganden om anmilan om teckning

Ett antal existerande och externa investerare har atagit sig att anmdla
sig for teckning av aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 50
MSEK, motsvarande cirka 83 procent av Erbjudandet. De som ingatt
teckningsforbindelser samt institutionella investerare kommer att
prioriteras i tilldelningshinseende. Atagandena berittigar inte till ndgon
erséttning eller annan kompensation.

Lock up-avtal

Styrelsen samt samtliga ledande befattningshavare i Biovica, vilka innan
genomférandet av Erbjudandet tillsammans innehar cirka 37,8 procent
av aktiekapitalet och résterna i Bolaget, har genom avtal ingdngna i
februari 2017 gentemot Vator Securities atagit sig att under 360 dagar
fran forsta handelsdagen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North,
med vissa forbehall, inte utan skriftligt medgivande fran Vator Securities
silja nagra aktier i Bolaget. Atagandet omfattar dven aktier som tecknats
som en del av Erbjudandet. Atagandet giller inte i det fall ett offentligt
uppképserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget.

Hdrmed inbjuds allmdnheten i Sverige till att teckna aktier i Biovica i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Uppsala den 3 mars 2017

Biovica International AB
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Bakgrund och motiv

Biovica dr ett bioteknikbolag i tidig kommersiell fas som inriktar sig pd monitorering av terapirespons vid behandling av solida tumdrer. Biovicas patenterade

teknologiplattform, DiviTum, baseras pd 30 drs forskning vid Uppsala universitet och dr ett icke-invasivt test for snabb och tillforlitlig bedémning av

terapirespons for patienter med spridd bréstcancer. Divilum tas i form av ett enkelt blodprov och anvdnds fdr analys av enzymet tymidinkinas (TK), vilket

friscitts i samband med celldelning och vars aktivitet har en stark koppling till tumdrens tillvixttakt och aggressivitet.

Brostcancer &r vérldens andra vanligaste cancerform bland kvinnor och
cirka | av 8 kvinnor férvdntas utveckla brostcancer under sin livstid.Vid
den initiala diagnosen dr cancern i majoriteten av fallen lokaliserad i
brostet, men for cirka 20-30 procent av patienterna sprider sig cancern
varpa mediandverlevnaden uppgar till 2-3 ar efter diagnos.

Behandlingens effekt varierar i hdg grad och patienten utvecklar i
majoriteten av fallen en resistens mot insatt behandling. Idag saknas
tillforlitliga metoder for att i ett tidigt skede beddma effekten, vilket far
till foljd att patienten i manga fall utsdtts for verkningslésa och toxiska
behandlingar.

DiviTum férvédntas kunna majliggdra en bedémning av behandlingens
effekt redan efter 2-4 veckor,vilket kan jamf&ras med den genomsnittliga
tiden for flertalet av dagens metoder pa cirka 2-4 manader. Testet ar
kliniskt enkelt att anvanda och tas i form av ett blodprov som analyseras
med standardmetoden ELISA. Genom att i ett tidigt skede kunna
beddéma terapiresponsen forvdntas Biovicas test forbattra utfallet for
patienten, mojliggdra férldngning av progressionsfri éverlevnad och
effektivisera anvandandet av sjukvardens resurser.

DiviTum dr i ett tidigt kommersialiseringsskede och forvdntas
introduceras inom avsedd applikation, spridd bréstcancer, pa den
amerikanska och europeiska marknaden under 2019.

Erbjudandet ar avsett att forbattra Bolagets tillgang till den svenska
kapitalmarknaden vilket forvantas padriva Bolagets tillvixt och
utveckling. Erbjudandet av Bolagets aktier syftar darutéver till att
bredda Biovicas aktiedgarbas samt till att ytterligare oka kdnnedomen
bland potentiella investerare. Av dessa skdl har Styrelsen ansékt om
notering pa Nasdaq First North.

Bolaget har under juni 2016 genomfért en nyemission som tillfort
Bolaget 30 MSEK. Det ar darfor styrelsens bedomning att det befintliga
roreslekapitalet ar tillrdckligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden.

Under forutsdttning att Erbjudandet fulltecknas kommer Biovica att
tillféras totalt cirka 60 MSEK fére emissionskostnader och andra
kostnader med anledning av Erbjudandet. De totala kostnaderna med
anledning av Erbjudandet berdknas uppga till cirka 6 MSEK. Nettolikviden
i Erbjudandet kommer vid fullteckning saledes att uppga tiill 54 MSEK.

Bolaget avser i huvudsak att anvdnda emissionslikviden for att initiera
marknadsintroduktionen och kommersialiseringsfasen av DiviTum for
utvdardering av effekt av behandlingar inom omradet hormon-
receptorpositiv spridd brstcancer:

Foljande huvudaktiviteter kommer att genomféras:

» Cirka 30 procent av likviden kommer anvdndas for att genomféra
och avsluta pagaende kliniska studier som kommer ligga till grund for
behandlingsriktlinjer och dokumentera testets kliniska och hélso-
ekonomiska vérde.

» Cirka 45 procent av likviden kommer anvdndas for att sdkerstilla

tillgédng till bolagets nyckelmarknader genom att

» fardigstdlla utveckling av produkt for att uppna regulatoriska krav
» ansdka om regulatoriska godkdnnanden
» etablera kostnadsersattning for DiviTum

M

Cirka 15 procent av likviden kommer anvdndas for att etablera
kommersiella partnerskap for forsiljning och marknadsféring pa
nyckelmarknader i EU och USA.

» En mindre del av likviden (10 procent) kommer att anvindas i syfte
att vidareutveckla Bolagets kommande applikationsomraden for
DiviTum fram till ett stadie dar beslut kan tas om att utveckla ett

vardeerbjudande for respektive applikationsomrade.

| det fall Styrelsen i framtiden skulle besluta om en kommersialiserings-
process for ytterligare applikationsomraden utéver hormonreceptor-
positiv spridd bréstcancer behovs ytterligare finansiering. Bolaget avser
inte att ta ett beslut om kommersialisering av produkten inom den
kommande tolvmanadersperioden.

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppréttats av styrelsen i Bolaget med anledning av Erbjudandet. Styrelsen for

Biovica International AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla

att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen kdnner till, dverensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka

dess innebdrd.

Uppsala, 3 mars 2017

Styrelsen

Biovica International AB
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VD-ord

Cancer dr en av var tids stérsta utmaningar. Mdnga av oss har ndrstdende som har drabbats. Varje ar upptdcks |4 miljoner nya cancerfall i vérlden. Positivt

dr dock att nya och bdttre cancerbehandlingar kommer patienterna till godo. Med bdttre behandlingar och bdittre diagnostik har Gverlevnaden for

cancerpatienter forbdttrats avsevdrt de senaste 20 dren, vilket naturligtvis dr vdldigt positivt!

Samtidigt skapar madngfalden av behandlingsval nya utmaningar for
ldkarna. Komplexiteten dkar och det blir svarare att ge patienterna en
optimal behandling. Sarskilt som alla behandlingar inte dr verksamma
for alla patienter och att patienters tumodrer inte sdllan &ver tid
utvecklar resistens mot behandling. | dessa fall behéver man byta
behandling. Detta skapar ett stort behov av att snabbt och enkelt
kunna utvdrdera effekten av insatt behandling, for att patienterna ska fa
bdsta majliga behandling!

Biovica har utvecklat ett test, DiviTum, som madter celltillvixthastig-
heten hos patienter med cancer. Det ger bade ett matt pa hur snabbt
cancern vdxer och dr dven ett utmdrkt sitt att snabbt och enkelt fa svar
pa om insatt cancerbehandling dr verksam. Detta giller sdrskilt den
typen av behandlingar som syftar till att bromsa celltillvaxthastigheten
hos cancercellerna. Tvda exempel pa sidana behandlingstyper dr
endokrina behandlingar och behandlingar med CDK4/6-hdmmare som
ges till kvinnor med spridd bréstcancer.

| dagsldget dr det ca 350 000 kvinnliga cancerpatienter i USA och
Europa som har maojlighet att fa sddana behandlingar. Behovet av att
kunna utvdrdera behandlingseffekten bland dessa patienter dr stort.
Dels for att patienterna ska fa en effektiv behandling och inte utsdttas
for onddiga biverkningar, dels for att samhdllet ska fa en kostnadseffektiv
cancervard. | USA uppgar kostnaden for behandling med CDK4/6
hdmmare till cirka 10 000 USD per patient och manad. Motsvarande
kostnad for svenska patienter dr ca 34 000 SEK per mdnad.

Med Biovicas test kan effekten av insatt behandling utldsas redan efter
2-4 veckor jdmfért med 2-4 mdnader med dagens standardmetoder:
Detta har Biovica visat tillsammans med Washington University i ett
abstract som presenterades pa vdrldens storsta bréstcancerkonferens
i San Antonio, USA, december 2016. Dessa resultat tilldrog sig mycket
intresse, fraimst fran ledande brostcanceronkologer i varlden men dven
fran de storre ldkemedelsbolagen. Biovica kommer att fortsdtta med
ytterligare liknande det med Washington

kliniska  samarbeten

University for att publicera den kliniska dokumentation som krdvs for
att kommersialisera DiviTum. Ett antal prospektiva studier pagar och
kommer att leverera resultat under 2018-2019.

Marknaden for Biovicas produkt uppskattas till 6 miljarder svenska
kronor per ar. Detta géller endast marknaden for spridd bréstcancer av
hormonpositiv typ, som omfattar 80 % av alla brostcancerpatienter.
Produkten har i framtiden potential att anvdndas bredare pd ytterligare
indikationer utdver bréstcancer, ndgot som Biovica redan visat i kliniska
studier: Totalt har DiviTum dokumenterats i |3 publicerade kliniska
studier pa éver 2 000 patienter, vilket gor att teknologin dr vél beprévad.

Genom de samarbeten som vi har inlett har Biovica skapat en m&jlighet
att introducera DiviTum pa marknaden for klinisk anvdndning inom 3
ar och realisera visionen: Bdsta majliga behandling for cancerpatienter
fran forsta behandlingsdag.

Anders Rylander

Verkstdllande direktor

Biovica International AB
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Villkor och anvisningar

Erbjudande

Erbjudandet om teckning av B-aktier riktas, med awvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesrdtt, till allmdnheten i Sverige och Danmark,
inklusive Bolagets nuvarande aktiedgare. Allmdnheten i Danmark har
endast mojlighet att teckna sig for ett totalt belopp understigande |
MEUR eller motsvarande belopp i SEK. Erbjudandet omfattar
4 800 000 B-aktier och inbringar Bolaget vid full teckning cirka 60
MSEK f6ére emissionskostnader. Emissionskostnaderna férvantas uppga
till cirka 6 MSEK.

Teckningskurs

De nya aktierna i Biovica emitteras till en teckningskurs om 12,50 SEK
for varje ny B-aktie Courtage utgar ej.

Metod for att framstalla teckningskursen

Styrelsen har i samrad med Bolagets finansiella radgivare faststallt
teckningskursen i Erbjudandet till 12,50 SEK per aktie genom en
jamforelsevdrdering av styrelsens egen prognos for Bolagets finansiella
utveckling,varvid hansyn tagits till andra noterade globala bioteknikbolag.
Dértill har hansyn &dven tagits till prissattningen av svenska bolag
noterade pad oreglerade marknader med anledning av att Bolagets
aktie kommer att vara féremdl for handel pa Nasdaq First North, som
ocksa ar en oreglerad marknad.

| jamforelsevédrderingen har Bolaget tagit fram EV/SALES-multiplar for
jamforbara globala noterade bioteknikbolag, dar EV dr marknadsvardet
pa det egna kapitalet plus rantebarande skulder minus likvida medel,
och SALES &r den prognostiserade nettoomséttningen for kommande
rékenskapsar. Referensmultiplarna dr hdmtade fran databasen CapitallQ.
Referensmultiplarna  har  sedan  multiplicerats med  Bolagets
prognostiserade fria kassafloden to.m. det brutna rdkenskapsaret

2025/2026 som har diskonterats tillbaka till dagens varde.

En samlad beddmning av data fran ovanstaende analyser har utmynnat
i en pre-money_vdrdering av Bolaget pa 160 MSEK infoér Erbjudandet.
Den aktuella varderingen av Bolaget renderar en teckningskurs om
12,50 SEK (vdrderingen dividerat med antal aktier fore Erbjudandet).
Utbver ovan har teckningskursen ocksa baserats pa det intresse som
férekommit i dialog med institutionella och professionella investerare
under februari 2017, vilket har lett till att investerare har ingatt
teckningsdtaganden om totalt 50 MSEK, motsvarande 83 procent av
Erbjudandet, till priset 12,50 SEK per aktie. Mot bakgrund av
ovanstaende faktorer beddéms den faststillda teckningskursen vara
marknadsméssig.

Mer information avseende teckningsataganden finns under rubriken
"Teckningsdtaganden™ i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information”.

Anmilan

For allmédnheten i Sverige ska anmalan om forvérv av B-aktier ske till
Nordnet eller Eminova under perioden 6 mars 2017 — 16 mars 2017
och lagst avse 800 B-aktier och i jdmna poster om 100 B-aktier.

For allmédnheten i Danmark ska anmalan om forvarv av B-aktier ske till
Nordnet Danmark under perioden 6 mars 2017 — 16 mars 2017 och
lagst avse 800 B-aktier och i jamna poster om 100 B-aktier.

Anmdlan — via Nordnet

Savdl svenska som danska depakunder hos Nordnet kan anméla sig for
forvarv av aktier via Nordnets internettjanst fram till kl. 23.59 den 16
mars 2017. For att inte riskera att forlora rdtten till eventuell tilldelning
ska depakunder hos Nordnet ha tillrickliga likvida medel, motsvarande
lagst det belopp som anmadlan avser, pa depan fran och med den 16
mars 2017 kl. 23.59 till och med likviddagen. Likviddagen berdknas till
den 22 mars 2017. Mer information om anmalningsforfarandet via
Nordnet finns tillganglig pa nordnet.se respektive nordnet.dk.

Anmdlan — via Eminova
Teckning av aktier ska géras via en sdrskilt upprattad anméalningssedel
som antingen tecknas online med e-legitimation eller ldmnas till

Eminova.

Anmadlningssedel finns tillgdnglig pa Biovicas hemsida (biovica.com/
investor-relations), Vator Securities hemsida (vatorsecurities.se) samt
pa Eminovas hemsida (eminova.se/emissionsuppdrags). Anmalnings-
sedeln kan dven hdmtas pa Biovicas eller Vator Securities respektive

kontor.

Anmdlan kan ske online med e-legitimation eller genom att ifylld
anmélningssedel skickas till:
» E-post (inskannad anmalningssedel): info@eminova.se

» Eminova Fondkommission AB, Arende: Biovica, Biblioteksgatan 3, | | |
46 Stockholm

» Fax:08-684 211 29
Anmdlan &r bindande.
Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med
Vator Securities. Tilldelningen &r inte beroende av ndr under
anmélningsperioden anmdlan inges. De som ingatt teckningsforbindelser
samt institutionella  investerare  kommer att prioriteras i
tilldelningshdnseende. Kunder till Nordnet kan komma att prioriteras
vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstdllda pa Nordnet, dock utan att

dessa prioriteras.

Biovica International AB (publ) 2017



Teckningsforbindelser om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 83
procent av Erbjudandet, har erhallits. Utover det dr malet att uppna en
bred spridning av aktierna bland allméanheten i Sverige for att mojliggdra
en regelbunden och likvid handel med Biovicas aktier pa Nasdaq First
North. | hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett ldgre antal aktier dn anmdlan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmdssigt urval.

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning kommer att ske genom utsdndande av
avrakningsnota omkring den |7 mars 2017. De som inte tilldelats aktier
far inget meddelande. Betalning for tilldelade aktier ska ske kontant i
enlighet med instruktioner pa erhallen avrakningsnota, dock senast den
22 mars 2017.

For sent inkommen anmalan

For sent inkommen anmadlan, liksom ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmdlningssedel, kan komma att ldmnas utan avseende. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Endast
en anmdlan per investerare far géras. Om fler anmalningar gors
forbehaller sig Eminova Fondkommission rétten att endast beakta den
forst mottagna. Notera att anmélan &r bindande.

Ritten till forlangning av anmalningsperiod

Bolaget, i samrad medVator Securities, forbehaller sig ratten att forlanga
anmaélningsperioden. Sadan férlangning kommer att offentliggbras
genom pressmeddelande fére utgangen av teckningsperioden.

Anmilan via ISK, kapitalforsikring och andra depaer med specifika
regler

Den som vill anvanda ISK, kapitalférsakring eller andra depaer med
specifika regler for vardepapperstransaktioner for forvarv av aktier
inom ramen for Erbjudandet madste kontrollera med sin férvaltare om
och hur anmélan kan géras.

Offentliggorande av emissionsresultat

Resultatet av  nyemissionen  berdknas offentliggbras  genom

pressmeddelande omkring den 17 mars 2017.
Leverans av aktier
Nar emissionen &r registrerad hos Bolagsverket bokas aktierna ut pa

angivet VP-konto/depa. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske
omkring den 27 mars 2017.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan
medfora att tidpunkten fér Erbjudandets genomforande bedoms som
vdsentligen forsvarande for Erbjudandets genomférande. Sadana
omstdndigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och kan avse savél omsténdigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av Styrelsen bedéms
som otillrdckligt. Erbjudandet dr ocksa villkorat av att spridningskravet
for First North uppfylls. Erbjudandet kan salunda helt aterkallas fram till
likviddagen den 22 mars 2017. Meddelande hdrom avses i sadant fall
offentliggéras sa snart som majligt genom pressmeddelande, dock
senast den 22 mars 2017.Om Erbjudandet dterkallas kommer inkomna
anmdlningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att
aterbetalas.

Handel i Biovicas B-aktier

Styrelsen f6r Biovica har ansokt om att B-aktierna i Bolaget ska tas upp
till handel pa Nasdaq First North, en alternativ handelsplats som inte
har samma juridiska status som en reglerad marknad. Under
forutsattning att Nasdag First North godkdnner Bolagets ansokan
berdknas forsta dag for handel ske den 29 mars 2017. Ett villkor for
godkdnnande dr att spridningskravet for Bolagets aktier dr uppfylit
senast den dag da handeln inleds. Observera att de nyemitterade
aktierna kan komma att inte finnas tillgdngliga pa tecknarens VP-konto
eller vardepappersdepa forrdn tidigast den 29 mars 2017. Detta kan
innebéra att tecknaren inte har mdjlighet att silja dessa aktier dver
borsen fran och med den dag da handeln i aktien paborjats utan forst
ndr aktierna finns tillgdngliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.
Kortnamnet pa Nasdaq First North f6r Bolagets B-aktie ar BIOVIC B.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berdttigar till utdelning med start fran forsta
datum for utdelning efter det att aktierna har registrerats hos
Bolagsverket samt i Bolagets aktiebok férd av Euroclear.

Awvvikelse fran aktiedgares foretradesratt

Skélet till awvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt dr dels att sékra

tillgdngen pa nytt kapital, dels att utéka aktiedgarbasen infor listning pa
Nasdagq First North.

Biovica International AB (publ) 2017
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Marknadsoversikt

Informationen i féliande avsnitt hdrrdr frdn Bolaget om inte annat anges. Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frdn

tredje man. Aven om informationen har dtergivits korrekt och Biovica anser att kdllorna dr tillforlitliga har Biovica inte oberoende verifierat denna information,

varfor dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Sdvitt Biovica kdnner till och kan forvissa sig om genom jdmfdrelse med annan information som

offentliggjorts av dessa kdllor har dock inga uppgifter uteldmnats pad ett sctt som skulle kunna géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

32,5 miljoner ménniskor uppskattas i dag leva med cancer; och cirka
14,1 miljoner berdknas insjukna varje &r.'En av de stdrsta utmaningarna
inom cancervarden idag dr att varje cancerpatient dr unik, manga
tumaorer utvecklar resistens och upp till 75-80% av patienterna svarar
inte pd insatt behandling? Samtidigt dkar kostnaderna for sjukvarden
som betalar for dyra och i manga fall ineffektiva behandlingar. Det &r
sdledes av stor vikt att snabbt och tidigt i sjukdomsférioppet kunna
ersétta ineffektiva behandlingar med madlet att forldnga Gverlevnaden,
Oka patientens livskvalitet och effektivisera anvdndningen av sjukvardens
resurser.

Brostcancer — varldens vanligaste cancerform bland kvinnor

Brostcancer ar idag vérldens vanligaste cancerform bland kvinnor och
cirka | av 8 férvintas utveckla bréstcancer under sin livstid? Det
estimeras att cirka 246 660 patienter diagnostiserades med bréstcancer
i USA under 2016 och att antalet dodsfall Sverstiger 40 450.% Enligt
Division of Cancer Epidemiology and Genetics forvéntas incidensen
fér bréstcancer dka med cirka 50 procent fram till 2030.° | EU och
USA férvdntas omkring 450 000 kvinnor leva med spridd brostcancer.

Efter att patienten diagnostiserats med spridd brostcancer tillsatts ofta
en sa kallad multidisciplindr grupp i syfte att utforma en 6vergripande
behandlingsplan fér patienten.® Gruppen bestdr bland annat av
onkologer och cancersjukskéterskor: Idag finns det ett flertal behand-
lingsalternativ att tillga. Utformningen av behandling gérs primdrt med
hansyn till alder och histopatologiska egenskaper; sasom hormon-
receptor- och HER2-status.’

Hormonreceptorpositiv. (HR+)  brostcancer  (tumdérer som  éar
beroende av Sstrogen), dr den vanligaste formen av brostcancer och
berdknas drabba cirka 8 av 10 patienter® Standardbehandlingen for
patienter med hormonreceptorpositiv brostcancer involverar olika
sorters anti-hormonella (endokrina) lakemedel samt dven en ny klass
lakemedel sa kallade CDK-hdmmare (Eng. cyclin-dependent kinase
inhibitor) for vilka godkdnnande erhdllits av amerikanska FDA och
europeiska EMA'? Det férsta godkdnda ldkemedlet inom denna klass

| Cancer Research UK, Worldwide cancer statistics.

ar palbociclib (Ibrance®, Pfizer) men ytterligare likemedelskandidater
ar under utveckling, bland annat av bade Novartis och Eli Lilly. For en
overblick av CDK-hdmmare under utveckling se tabell I.

Tabell I: CDK-hdgmmare - godkdnda eller under utveckling

Likemedel Foretag Utvecklingsfas
Palbociclib (Ibrance®) Pfizer FDA och EMA godkdnt
spridd bréstcancer (ytterligare
indikationer i kliniska studier)
Ribociclib (LEEOI I') Novartis Fas Ill = Ansokt om FDA
godkdnnande
Abemaciclib Eli Lilly Fas Ill
Seliciclib Cyclacel Pharmaceuticals Fas Il
CYC-065 Cyclacel Pharmaceuticals Fas |
P276-00 Piramal Enterprises Fas Ill
Dinaciclib Merck Fas I
Alvocidib Sanofi Fas I
P16_37-63 Oryx Fas Il
NK-101 Neurokin Fas I
Voruciclib Presage Biosciences — licensierad -
fran Piramal Enterprises
GIT28 G| Pharmaceuticals Fas I
GIT38 G| Pharmaceuticals Prekliniska studier

Patientens respons pa behandling varierar i hog grad beroende pa
bréstcancerns spridning och tuméregenskaper.!' Darutéver utvecklar
tumaorer i en majoritet av fallen resistens mot insatt behandling varpa
patientens sjukdomstillstand férvdrras och behandlingen behdver
ersittas.'?

Behandlingens effekt kan dédrefter i regel inte utvdrderas forran 2-4
manader efter paborjad behandling, vilket far till foljd att patienten i
manga fall utsitts for verkningsldsa och toxiska behandlingar

2 Brian B. Spear, Margo Heath-Chiozz, Jeffery Huff,"Clinical Trends in Molecular Medicine,”Volume 7, Issue 5, | May 2001, Pages 201-204.

3 American Cancer Society. Breast Cancer Facts & Figures 2015-2016, s. 4. Atlanta: American
4 Cancer statistics, 201 6. Siegel RL, Miller KD, Jemal A. CA Cancer ] Clin. 2016 Jan-Feb; 66(1):7-30.

5 Philip S. Rosenberg, Kimberly A. Barker, William F. Anderson. National Cancer Institute, Bethesda, MD. Estrogen receptor status and the future burden of invasive and in-situ breast cancers in the United States.

6 Cancernet, Breast Cancer:Treatment Options, 2016.

7 Norbert Avril et al,"Response to Therapy in Breast Cancer”, The journal of nuclear medicine, 2009.
8 Breastcancerorg,"How to Read Hormone Receptor Test Results”, 2014

9 Norbert Avril et al,"Response to Therapy in Breast Cancer”, The journal of nuclear medicine, 2009.
10 FDA, "FDA approves Ibrance for postmenopausal women with advanced breast cancer”, 2015

I'l' Cancernet, Breast Cancer:Treatment Options, 2016

12 Andrea Milani et al."Overcoming endocrine resistance in metastatic breast cancer: Current evidence and future directions”, 2014
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Dagens metoder for monitorering av terapirespons

Det primdra malet med behandlingen av metastaserad brdstcancer dr
att forlinga overlevnaden och begrdnsa behandlingstoxiciteten med
god livskvalitet. Eftersom flertalet behandlingsalternativ finns tillgéngliga
men varierar i effekt, anses monitorering av terapirespons vara
avgdrande for behandlingens utformning,'>'

For beddmning av terapirespons anvands idag som grund olika imaging-
metoder, sasom rontgen, MRI, CT och PET, samt i vissa fall biopsi och
blodbaserad biomarkérer sasom CAI5-3. Rontgenundersdkning &r
den metod som anvands i storst utstrdckning. Daremot uppskattas upp
till 40 procent av patienterna utveckla en metastas som inte kan
detekteras eller utvdrderas genom rontgenundersokning varfor
beddmningen ofta gdrs i kombination med andra metoder.'® Darutdver
tar det i regel cirka 2-4 manader innan volymférandring och patientens
respons pa behandling kan beddémas. Detta innebdr att patienten
riskerar att ha utsatts for behandlingar med utebliven eller begransad
effekt, men med biverkningar under perioden.'®

Genom att snabbare kunna avgdéra om en behandling &r effektiv kan
ineffektiva behandlingar ersittas tidigare. Detta med malet att optimera
utfall och
behandlingar."”

patientens reducera antalet ineffektiva och toxiska

Ineffektiv terapi och langa intervall mellan undersékningarna kan
dessutom leda till utdragna behandlingar Om en overksam behandling
inte upptdcks och ersdtts i tid riskerar sjukvardskostnaderna éka och
patienten bli suboptimalt behandlad, med dkade biverkningar som f6ljd.

I3 Norbert Avril et al,"Response to Therapy in Breast Cancer”, The journal of nuclear medicine, 2009

Trender

Under 2013 var den globala marknaden for cancerdiagnostik varderad
till 100 miljarder USD och forvdntas vaxa till 169 miljarder USD ar
2020. Marknaden forvantas vaxa 5-10% per ar till féljd av ett dkande
intresse for att forutsiga och monitorera behandlingseffekt hos
patienter i kombination med en éldrande befolkning.'® Dessutom ékar
myndigheters, ldkemedelsbolag och sjukvardens intresse for individ-
anpassad vard.

Biovicas losning

Biovica har savitt Bolaget kdnner till, utvecklat varldens kansligaste
blodbaserade test, DiviTum, for detektion av tymidinkinas-aktivitet
(TK-aktivitet), ett enzym vilket dr starkt associerat med cellproliferation.
Genom mitning av TK-aktiviteten tillhandahalls Kliniskt anvéndbar
betréffande
Harigenom kan en bedémning av behandlingens effekt goras inom 2-4

information cancerns tillvaxttakt och aggressivitet.
veckor, vilket kan jamféras med den genomsnittliga tiden for medicinsk

bilddiagnostisk pa cirka 2-4 manader. Se figur I.

DiviTum &r kliniskt enkel att anvdnda och analyseras i form av ett
blodprov, detektion sker med standardmetoden ELISA. Genom att pa
ett snabbt och tillforlitligt sitt kunna avgéra om ett ldkemedel har
effekt kan behandlingen individanpassas och optimeras.Av dessa skal ar
syftet med Biovicas test att forlinga Sverlevnadstiden, hoja livskvaliteten
samt reducera vardens kostnader fér dyra och ineffektiva test- och
behandlingsmetoder.

DiviTum analyserar

TK-aktiviteten i blodet

14 Lindsey J. Graham, Current Approaches and Challenges in Monitoring Treatment Responses in Breast Cancer; Journal of Cancer; 2014
15 Gold, LS, et al., Imaging Techniques for Treatment Evaluation for Metastatic Breast Cancer. Technical Brief No 17.2014: Rockville (MD).

16 Se not 16 (Gold, LS. Etc)
17 Norbert Avril et al,"Response to Therapy in Breast Cancer”, The journal of nuclear medicine, 2009

18 Cancer Diagnostics Market (Tumor Biomarker Tests, Imaging, Endoscopy and Biopsy) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast, 2014 - 2020 - Transparency Market Research, 2014.
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figur . Data indikerar att DiviTum genom ett enkelt blodprov detekterar fordndringar i

tumérens tillvixt efter 2 veckor jdmfort med standardmetoder som tar 2-4 mdnader.

Biovicas adresserbara marknad

Biovica kommer i ett forsta skede etablera DiviTum for patienter med
spridd hormonreceptorpositiv. (HR+) brostcancer for vilka det i
dagsldget finns flertalet behandlingsalternativ- men dir det, enligt
Biovica, saknas bra och tillforlitliga metoder for tidig och snabb
beddmning av terapirespons.

Hormonreceptorpositiv brostcancer dr den vanligaste formen av
brostcancer och  berdknas drabba cirka 80 procent av alla
brostcancerpatienter: Cirka 20-30 procent utvecklar spridd bréstcancer
vilket motsvarar cirka 350 000 patienter arligen i USA och Europa.

Behandlingen av patienter med spridd brostcancer folis upp
regelbundet varvid ansvarig onkolog kontrollerar patientens respons
och allmédnna tillstand. Biovica gér beddémningen att patienten kan

testas manatligen, vilket motsvarar |2 tester om dret per patient.

Med hansyn till testfrekvensen och antalet patienter som arligen lever
med spridd HR+ bréstcancer pa Biovicas huvudmarknader — USA och
Europa — uppskattar Bolaget att den totala marknadsstorleken uppgar
till 6 miljarder SEK per ar for denna applikation.

Det saknas tillforlitlig statistik pd hur manga som lever med spridd
cancer i vérlden. Baserat pa den globala cancermortaliteten (ca 8
miljoner manniskor per ar)'? gér Biovica bedémningen att minst 8
miljoner manniskor lever med spridd cancer globalt. En stor andel av
dessa skulle dra nytta av béttre effektmarkorer

19 GLOBOCAN 2014
20 Cancernet "Biomarkers to Guide Treatment for Metastatic Breast Cancer” 20 juli 2015.

Konkurrenter — andra teknologier och biomarkorer

ldag anvdnds i vissa fall andra biomarkérer som CAI5-3 for
monitorering av spridd brostcancer CA 15-3 madter dock inte
celltillvaxthastighet utan massa och uppmater inte en tillrdcklig
kanslighet och specificitet for att ensam ligga till grund for beslut av
behandling. Provsvar tas i beaktan i kombination med andra test och
undersdkningar?®?! Utdver den blodbaserade biomarkéren CA 15-3
tillkommer markoren Ki-67.Ki-67 ar en etablerad proliferationsmarkér
men den krdver dock att biopsi tas pa patienten. Eftersom analys &r
beroende av biopsi kan inte metoden anvandas frekvent for att
utvirdera effekt av behandling”? Dessutom begrinsas tekniken av att
svar kan variera beroende pa var i tumdren som biopsin utférs.”®

Biovica ar savitt Bolaget kdnner till det enda bolaget i varlden som har
utvecklat ett tillforlitligt och icke-invasivt test for matning av TK-aktivitet
fér monitorering av patienter med metastaserad bréstcancer. Andra
foretag verksamma inom TK-omradet ar Diasorin och Beckman-
Coulter, SSTK Bio, AroCell och USCN Life Science.

Diasorin och Beckman-Coulter tillhandahaller serumbaserade TK-
aktivitetsmetoder som dock inte uppméter samma kanslighet, precision
och matomrade som DiviTum, vilket har visats i tva publicerade
studier®*? Dessa test anvands framfoérallt inom omradet blod-
maligniteter. Biovica @dmnar kommersialisera DiviTum for metastaserade

solida tumorer.

Ovriga TK-bolag utvecklar teknologier fér mitning av koncentrationen
TK-protein i blodet, vilket skiljer sig fran Biovicas DiviTum som
detekterar TK-aktivitet. Dessa bolag har, savitt Biovica kdnner till, inte
publicerat klinisk data géllande testernas anvandbarhet for bedémning
eller monitorering av patienter med spridd bréstcancer.

Utdver ovan ndmnda biomarkérer finns test som mdter mdngden
cirkulerande tumaérceller i blodet. Ett test marknadsfort av CellSearch
for Gvervakning och monitorering av terapirespons i spridd brostcancer
har godkdnts av FDA. Denna typ av test rekommenderas diremot inte
att anvandas fér monitorering pa grund av dess oklara kliniska nytta
och inkonsekventa resultat i kliniska studier?®

Det har gjorts férsok inom spridd brostcancer, som &r Biovicas forsta
applikations-omrade, att identifiera nya markorer for effektutvardering
av CDK4/6-behandlingar, dock utan framgang. Inga studier som
presenterades pa den europeiska cancerkongressen European Society
for Medical Oncology (ESMO) i oktober 2016 identifierade en
effektmarkér eller prediktiv. markér fér behandling av CDK4/6-

hdammare.

21 Van Poznak, C. et al,, Use of Biomarkers to Guide Decisionson Systemic Therapy for Women With Metastatic Breast Cancer: American Society of Clinical Oncology Clinical Practice Guideline.] Clin Oncol,

2015.33(24): p. 2695-704.

22 Mitch Dowsett,"Assessment of Ki67 in Breast Cancer: Recommendations from the International Ki67 in Breast Cancer Working Group”, INCI, 201 |

23 Mitch Dowsett,"Assessment of Ki67 in Breast Cancer: Recommendations from the International Ki67 in Breast Cancer Working Group”, INCI, 201 |

24 Nisman et al."Comparison of diagnostic and prognostic performance of two assays measuring thymidine kinase | activity in serum of breast cancer patients.”

25 Bacovsky | et al. "Analysis of thymidine kinase serum levels by novel method DiviTum™ in multiple myeloma and monoclonal gammopathy of undetermined. significance - comparison with imaging methods

99mTc-MIBI scintigraphy and |8F-FDG PET/CT”
26 Bin Hong,"Detecting Circulating Tumor Cells: Current Challenges and New Trends”, Theranostics, 2013
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Verksamhet

Bolagsoversikt

Biovica dr ett bioteknikbolag med laboratorium, produktionsanldggning
och huvudkontor i Uppsala. Biovica har utvecklat DiviTum, ett inno-
vativt blodbaserat test for att mdta celltillvaxthastighet hos solida
tumorer. Bolaget dr i tidig kommersiell fas och det forsta
applikationsomradet for kommersialisering dr snabb utvérdering av
behandlingseffekt vid spridd bréstcancer.

Biovica har i |3 vetenskapliga publikationer av Kkliniska studier
demonstrerat DiviTums férmaga att forutsdga utfall och monitorera
terapirespons vid behandling av olika solida tumérformer Bolaget
samarbetar med ledande partners inom vard och akademi, daribland
Karolinska Institutet, Dana Farber Cancer Institute (Boston),Washington
University (St Louis), Baylor College of Medicine (Houston), City of
Hope Research & Treatment Center (Los Angeles), The International
Breast Cancer Study Group (IBCSG) och Breast International Group
(BIG). Biovica fick som andra svenska life-science-bolag stéd i EUs
Horizon 2020-program i bade fas | och II.

Biovica avser etablera DiviTum som ett standardverktyg inom spridd
brostcancer for prediktion och effektutvdrdering avseende endokrin
behandling och CDK4/6-hdmmare.

DiviTum &r ett resultat av 6ver 30 ars forskning vid Uppsala universitet.
Biovica avser att noteras pa Nasdaq First North under foérsta halvaret
2017.

Affirsidé

Biovica utvecklar och kommersialiserar blodbaserade biomarkorstester
med potential att férbdttra uppféliningen och utvédrderingen av
moderna cancerterapier. Genom samarbete med vérldsledande
cancerinstitut och ldkemedelsbolag, arbetar Biovica med att aktivt
frdmja den védxande individanpassade sjukvarden, med huvudsakligt
fokus pa forbdttrad patientdverlevnad och bdttre hilsoekonomi.

Biovicas vision — "Basta méojliga behandling fran dag 1”

Biovicas vision dr att varje patient far basta mojliga behandling fran dag
I. Dédr medicinska beslut &r skraddarsydda for individuella behov
snarare dn metoder som fungerar for vissa men inte fér andra. Vara
tester ger majlighet att fatta individanpassade beslut samt snabbt och
precist monitorera svar pa behandling.

Historik

Biovica International AB grundades 2008 i syfte att utveckla och
kommersialisera innovativa metoder fér att méta cellproliferation. Det
forsta patentet ldmnades in 2005 varefter de forsta akademiska
samarbetena och studierna inleddes. Under finanskrisen 2008 kunde
Bolaget dock inte finansieras i den omfattning som krdvdes for att
realisera affirsmodellen, varpa Bolaget startades pa nytt 2009.

Sedan bytet av bolagsledningen 201 | har Biovica framgangsrikt arbetat
med att uppna Bolagets vision genom att samarbeta med flertalet
varldsledande onkologer och forskargrupper. |3 vetenskapliga artiklar
och kliniska studier har publicerats, for vilka Biovica erhdllit flertalet
utmérkelser och forskningsanslag, som till exempel Horizon 2020 fas II.

Viktiga handelser i utvecklingen av Biovicas verksamhet
1982 Uppsalaforskarna Simon Gronowitz och Claes

Kéllander uppfinner en metod for att méata tymidin-
kinas (TK) och utlicensierar metoden.

2005 - 2006 DiviTum™ patenteras och en forsta version CE-mdrks.

2007 De forsta kliniska samarbetena inleds.

2008-2009 Efter att dgarna inte kunnat finansiera bolaget
beslutas det att likvidera bolaget. Patenten och
namnet Biovica forvdrvades och nytt bolag startades.

2010 Biovica far nya dgare och ISO | 3485-certifieras.

2011 Biovica inleder forskningssamarbete med Karolinska
Institutet.

Bolaget erhaller forskningsanslag i Eurostar-prog-
rammet.

2011-2012 Bolaget far ny ledning och strategi.

2012 Bolaget vinner EU/EEN Network Stars Awards.

2013 Karolinska Institutet publicerar den forsta kliniska
studien med DiviTum™.

2014 Biovica inleder kliniskt samarbete med Dana Farber
Cancer Institute i Boston.

Biovica erhdller stéd fran Horizon 2020 fas |.

2015 Inleder kliniska studier med Karolinska Institutet
samt International Breast Cancer Study Group och
Breast International Group.

Erhaller EU-finansiering genom Horizon 2020 fas II.

2016 Professor Thomas Helleday pa Karolinska Institutet

och Biovica ingar samarbete for att utvdrdera
cancerbehandlingar under utveckling.

Biovica forvérvar cSens.
Biovica genomfor en nyemission om 30 MSEK.

Biovica och Eisai Inc. ingar avtal om att anvdnda
DiviTum™ f6r att utvdrdera nya cancerldkemedel
under utveckling.

Washington University presenterar data som visar
pa att DiviTum™ kan utvédrdera effekten av behand-
ling med CDK4/6-hdmmare redan efter tva veckor.
DiviTum™ visar som forsta blodbaserade metod
signifikant korrelation till Ki-67 (som &r en biomark-
or vars analys forutsitter biopsi).

Biovica International AB (publ) 2017
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Mal

Biovica har som mal att inom en femarsperiod etablera DiviTum som
ett standardverktyg fér prediktion och monitorering av endokrin
terapi och CDK-hdmmare for behandling av spridd brostcancer i
Europa och USA.Viktiga milstolpar under de kommande aren ar att:

I. Tillhandahdlla DiviTum pa den amerikanska marknaden i samarbete
med ett CLIA-certifierat laboratorium.

2. Publicera resultat enligt fastlagd strategi fran pagaende kliniska

studieprogram.

3. Ansdka om regulatoriskt godkdnnande i USA samt registrera
DiviTum enligt kommande IVD férordning i EU.

4. Testet blir fdremal for kostnadsersdttning (reimbursement) i USA
och pa de storsta europeiska marknaderna.

Pa sikt avser Biovica att etablera DiviTum inom ytterligare tumor
former och nya mélinriktade terapier.

Strategi

Bolagets strategi dr att tillhandahdlla DiviTum som en markér for att
forutsdga och utvdardera behandlingar av spridd cancer. Inom detta
omrade finns flertalet behandlingsstrategier och lakemedel, men savitt
Bolaget kdnner till inga tillforlitliga verktyg for att snabbt och enkelt
utvdrdera behandlingseffekt. Bolaget bedémer darfor att DiviTum har
ett stort kliniskt varde.

Bolaget avser att arbeta med ledande onkologer for att dokumentera
DiviTums Kliniska varde i hogprofilerade studier. Dessa studier syftar till
att generera Klinisk efterfragan och mgjliggdra en marknads-
introduktion. Biovica har inlett samarbeten med Karolinska Institutet,
Dana Farber Cancer Institute (Boston), Baylor College of Medicine,
(Houston) Washington University i St Louis, City of Hope Research &
Treatment Center (Los Angeles), The International Breast Cancer
Study Group (IBCSG), Breast International Group (BIG) och University
of Pennsylvania (Philadelphia).

Intdktsmodell

Biovicas intdktsmodell bestdr huvudsakligen av:
» Forsdljning av DiviTum. Pris per kit.
» Forsdljning av analystjdnst baserad pa DiviTum. Pris per utférd analys.

| Europa har tva versioner av DiviTum CE-mdrkts. Slutkunden for testet
ar onkologen som bestdller testet fran laboratoriet. Férsaljning i Europa
kommer att ske direkt till kliniska laboratorier och diagnostikbolag
genom forsdljning av fardiga kit. For fullskalig kommersialisering krdvs
att testet dr foremal for kostnadsersdttning pa nyckelmarknader i
Europa.

I USA é@r testet tillgdngligt for forskningsandamal (RUO — Research Use
Only).Under 2017 dr Biovicas mal att via CLIA-certiferade laboratorier
etablera DiviTum™ {6r kliniskt bruk.

Efter att testet erhdllit regulatoriskt godkdnnande och inkluderats i

kostnadsersdttning kommer testet att kunna sdljas direkt till

sjukhuslaboratorier som fardiga kit.

Organisation

Biovicas organisation bestar av fljande funktioner:
» Sdlj och Marknadsféring samt Kliniska studier

» Business Development

» Operations

» Forskning och utveckling

» Ekonomi och personal

» Regulatory och kvalitet

Organisationen ar baserad i Uppsala och bestar av |4 anstallda.

CEO

Regulatory

& QA

Sales & Business Research &

Operations

Marketing Development Development

Kunder

Biovicas slutkund kommer att vara ldkare som behandlar cancer-
patienter. Biovica kommer att sdlja DiviTum till sjukhuslaboratorier,
CLIA-laboratorium eller till partners.

| USA kommer betalning av testet att ske via privata férsakringsbolag
samt offentligt finansierad sjukvardssystem (Medicare och Medicaid).
Innan testet kommer att bli féremadl for betalningsersattning kommer
betalning att ske "out of pocket” direkt av patienten.

| Europa kommer betalningen att ske via nationella ersattningssystem
och sjukvardsforsakringar.Innan testet blir foremal for kostnadsersattning
kommer betalning att ske "out of pocket” direkt av patienten.
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Patent

Biovica dger tva patentfamiljer Utdver patentfamilien avseende den produktportfolj i samband med forvdrvet av foretaget cSens under

ELISA-plattformsbaserade teknologin utvecklar Biovica d&ven en metod 2016.1 samband med foérvarvet utdkades Biovicas patentportfolj dels i

for realtidsanalys av TK-aktivitet. Tekniken adderades till Biovicas omfattning och dels i total I6ptid med 5 ar.

Ansoknings- Patentens

datum Beskrivning loptid Europa  USA  KIN JAP  OVR

2006-02-24 En metod och kit for bestdmning av tymidinkinasaktivitet samt 20 ar G! G G G G?
anvandning ddrav Ps p1

201 1-05-13 Kit och metod for att méta aktiviteten av deoxinukleosidkinas med 20 ar G? G P P

anvandning av. DNA-beroende DNA-polymeras och naturliga
deoxinukleosider

G: Granted (beviljade)
P: Pending (véntar pa godkdnnande)

| Belgien, Danmark, England, Finland, Frankrike, Holland, Irland, ltalien, Luxemburg, Norge, Polen, Portugal, Schweiz, Spanien, Sverige, Turkiet, Tyskland, Osterrike

2 Belgien, Danmark, England, Finland, Frankrike, Holland, Irland, Italien, Luxemburg, Schweiz, Sverige, Tyskland

3 Australien, Kanada, Hong Kong, Indien, Israel, Mexico, Nya Zeeland, Singapore, Syd Afrika, Syd Korea, Armenien, Azerbajdzjan, Vitryssland, Tjeckien, Ungern, Indonesien, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Filippinerna,
Rumanien, Ryssland, Slovakien, Tadzjikistan, Turkmenistan

4 Pending: Brasilien

5 Pending: Norge

Biovica International AB (publ) 2017
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Biovicas teknologi

DiviTum dr ett innovativt biomarkdrstest som har utvecklats for att monitorera och prediktera terapirespons vid behandling av solida tumérer. Divilum mdter

aktiviteten hos enzymet tymidinkinas-1 (TK) i serum eller cellodlingar. | normala celler dr TK-aktiviteten mycket Idg men stiger vid celldelning. Eftersom

graden av TK-aktivitet har ett ndra samband med celltillvéixt, anser Bolaget att TK-aktivitet Idmpar sig vél som biomarkér for att utvérdera tumdraggressivitet.

Andra biomarkorer

TK &r i dagsldget den enda blodbaserade markéren som mater
celltilivaxt. Andra markérer, som till exempel CA15-3, korrelerar till

tumadrens volym.

Manga biomarkérer; saisom CEA, CAI5-3 eller CA27-29, anvdnds
sdllan sjélvstandigt eftersom det saknas stod for att de ensamma kan
forbattra  hélsoresultat — eller  kostnadseffektivitet saknas. Andra
biomarkérer kraver dessutom atkomst till vavnadsprover fran sjdlva
tumaoren (till exempel Ki-67), vilket dels kraver en biopsi och dels
kunskap om tumdrens exakta position i kroppen.

DiviTum &r ett icke-invasivt test som utférs pa rutinblodprover som
redan dr standardiserade i dagens cancerbehandling.

Medicinsk bilddiagnostik ar kostsam och tidskravande

Medicinsk bilddiagnostik, som i dagslaget anvands for att diagnosticera
och utvdrdera avancerad cancer, inkluderar i huvudsak olika
réntgenundersokningar, sdsom magnetisk resonanstomografi (MRI),
positronemissionstomografi (PET) och datortomografi (CT). Dessa
tekniker dr resurs- och tidskrdvande. Dérutdver utsdtter teknologierna
patienten fér obehag och stralningsrisk (med undantag fran MRI).

Den enligt Bolaget stdrsta nackdelen med ifragavarande teknologier dr
att det tar mellan tvd och fyra manader innan tumérférandringar kan
beddmas, vilket dr en konsekvens av att teknikerna méter forandring i

tumdrens volym.”

Figur 2:
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Tymidinkinas fosforylerar nukleosidanalogen BrdU till BrdUMP. Ytterligare enzymer fosforylera

BrdUMP vidare till BrdUTP

Resultat fran studier visar att DiviTum ger ett snabbare resultat jamfort
med bilddiagnostik, tvd veckor jamfért med tva till fyra manader?®
Tekniken har ett brett detektionsomrade och hog kanslighet som
tilldter att testet kan anvdndas for tumdérer med relativt laga serum-TK-
aktivitetsnivder

Hur DiviTum fungerar

DiviTum méter och analyserar den enzymatiska aktiviteten hos
Tymidinkinas (TK) i patientblodprover (serum).TK dr ett enzym som
tillhandahaller tymidin - en av de fyra nukleotiderna som bygger upp
DNA (arvsmassan) i cellen. For att tymidin ska inkorporeras i DNA
under DNA-syntesen maste det fosforyleras tre ganger och bilda
tymidintrifosfat (dTTP). Som ett férsta steg fosforyleras tymidin av TK
till tymidin-monofosfat. Dérefter tar andra enzym vid och férbereder
tymidin vidare till dTTP och nukleotiden inkorporeras i DNA.

Under analysen dr tymidin ersatt med dess syntetiska analog
bromodeoxyuridin (BrdU) som fosforyliseras i reaktionsblandningen.
BrdU inforlivas ddrefter i syntetiska DNA-strdngar fixerade i varje
brunn i en 96-brunns ELISA-platta. Se figur 2.

Ju hogre TK-aktivitet i provet, desto mer BrdU inkorporeras i DNA-

strdngarna i brunnen pa ELISA-plattan. Mangden BrdU detekteras
sedan med anti-BrdU-specifika antikroppar med vanlig ELISA-teknik.

’ Antikropp

oy

o ’1 N o
oy 5
::P o .‘h

DNA DNA

BrdUTP infrlivas ddrefter i en immobiliserad syntetisk DNA-kedja. Mdngden
inkorporerat BrdU detekteras med hjdlp av en anti-BrdU monoklonal antikropp
konjugerad till en signalalstrande molekyl. Mdngden av BrdU inférlivat i det

syntetiska DNA:t dr proportionell mot nivdn av tymidinkinas-aktiviteten i provet.

27 Gold, LS., et al,, Imaging Techniques for Treatment Evaluation for Metastatic Breast Cancer:Technical Brief No 17.2014: Rockville (MD).

28 Liu N et al, San Antonio Breast Cancer Symposium 2016
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TK, cellcykeln, DiviTum och terapier for brostcancer

Hoga nivaer av TK-aktivitet finns endast i celler under tillvaxtfas
(celldelning). De flesta cellerna i kroppen dr inte i tillvaxt utan i sa kallad
vilofas (GO). | dessa celler ar TK-aktiviteten mycket lag. De celler som
befinner sig i tillvaxt och delar sig genomgar ett repetitivt forlopp kallat
cellcykeln (Figur 3).

| cellcykelns S-fas sker en replikering av alla cellens kromosomer dar allt
DNA samlas. Under denna fas inkorporeras stora mangder fosforylerat
tymidin (dTTP) in i cellernas DNA. Cellen bérjar ddrfér producera TK
i forberedelse for DNA-syntesen innan syntesfasen (S).

Expressionen (processen som ser till att protein tillverkas) av TK &r
starkt kopplad till cellcykeln. Cellcykelns olika faser 4r noga kontrollerade
av ett mycket komplext signalsystem. Flera olika typer av moderna
cancerterapier under utveckling fokuserar just pa dessa styrmekanismer.
Auvsikten &r att fa cancerceller i tillvaxt att stanna i cellcykeln och pa sa
vis fa tillvaxten av nya cancerceller att upphora. Till denna typ av
cancerlakemedel hoér manga sa kallade CDK4/6-hdmmare och
endokrina terapier, till exempel aromatashdammare.

DiviTum detekterar aktiviteten av TK och kan siledes detektera
férdndringar i celldelningshastighet och cellcykeln.

PN

Mitos

2

Cellcykel

S-fas

Tymidinkinas uttrycks

Figur 3: Cellcykeln dr den process celler gdr igenom vid celldelning. Majoriteten av kroppens
celler dr inte i tillvéxt utan ligger i vilofas. | celler i vilofas dr TK-aktiviteten mycket lag. For
celler i delning gdr cellen mellan olika faser i cellcykeln. Infor syntesfasen (S-fas) férbereder
sig den delande cellen for att kopiera dess arvsmassa. For detta dndamdl bérjar cellen
uttrycka specifika proteiner som behévs for DNA-syntes. Tymidinkinas dr ett av dessa
protein och dr starkt kontrollerat. TK uttrycks forst i cellen frdn sen Gl-fas, under hela

S-fasen fram till G2 fasen.

Tymidinkinas (TK) dr ett enzym som uttrycks under celldelningen. Enzymet har en viktig roll i prolifererande

celler dd det tillhandahdller tymidin, en av fyra nukleotider som krévs vid DNA-syntes.
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DiviTum och CDK4/6-terapi inom brostcancer

Det finns en tydlig koppling mellan funktionen hos proteinkomplexet
CDK4/6, dvergangen mellan G1/S i cellcykeln och expression av TK (se
Figur 4).

Ldkemedel som inhiberar CDK4/6 paverkar darfor celldelningen och
TK-aktiviteten i tumorceller direkt, vilket bekrdftas genom de forsta
resultaten publicerade av Dr. Cynthia Ma (Washington University), vilka
presenterades pa brostcancer-symposiet i San Antonio december
2016 (Liu N et al, San Antonio Breast Cancer Symposium 2016).

Resultaten demonstrerar ett signifikant samband mellan den
tillvaxthdmmande effekten av Palbociclib och TK-nivaer méitta med
DiviTum, bara tva veckor efter insatt behandling. DiviTum kan darfor
fungera som en tidig indikator for behandlingseffekt av CDK4/6-
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Aven andra typer av nya likemedel som syftar till att bromsa cellcykeln
i cancercellerna, dar TK-aktivitet i serum har en stark vetenskaplig
grund att fungera som biomarkdr, dr inhibitorer av MEK och andra
proteinkinaser som utgdr de celluldra signalvdgar som styr cellcykeln.
Vidare dr receptorer for hormoner och tillvaxtfaktorer som stimulerar
cellcykeln redan nu viktiga ldkemedel inom brdstcancer. Av speciellt
intresse for Biovica ar ldkemedel som inhiberar Ostrogenreceptorn
(ER). Denna viktiga receptor paverkar dven évergangen fran G1-fas till
S-fas, genom att paverka interaktionen mellan CDK4/6 ldngre upp i
signalvdgen i cellen (se Figur 5 nedan). Biovica har i egna studier
bekréftat att effekten av endokrina ldkemedel (till exempel tamoxifen,
aromatashdmmare och fulvestrant) reflekteras i férandrad TK-aktivitet
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Figur 4: CDK-hdmmare blockerar CDK-cyklin-proteinkomplexet frén att fosforylera retinoblastoma proteinet (Rb). Genom att férhindra fosforylering av Rb hdmmas  frisdttningen av

transkriptionsfaktorn E2F frdn retinoblastom-proteinet och, i sin tur, forhindras transkriptionen av mdnga proliferationssassocierade gener varav tymidinkinas dr ett. Cellcykeln avstannar och

tumérceller slutar att dela sig.
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Figur 5: Ostrogenreceptorn reglerar cellproliferation genom att i nérvaro av éstrogen inducera Cyclin D | och genom signaltransduktion via proteinkomplexet CDK4/6 frisdtta transkriptionsfaktorn
E2F. Ndr E2F friscitts binder den till och aktiverar gener som initierar évergdngen fran G| till S-fas i cellcykeln. PG sa vis paverkar dstrogenreceptorn direkt den CDK4/6 baserade kontrollen
dver DNA-replikationen och dven TK-aktiviteten i cellerna. Endokrina Idkemedel reglerar cellcykeln och cellproliferationen genom att reducera nivdn av 6strogen i kroppen eller blockera ER-

receptorn och pd sd vis reglera cellcykeln.
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Produktportfolj

Ytterligare test — realtidsdetektion av TK-aktivitet

Férutom det ELISA-plattformsbaserade testet utvecklar Biovica en
metod for realtidsanalys av TK-aktivitet. Denna nya teknik mdter TK-
aktiviteten i realtid, vilket kan jamféras med ELISA-teknologin som
mater TK-aktiviteten vid en enda punkt i slutet av en reaktion. Tekniken
bygger pa TagMan-probe-teknik och detektion sker pa realtime PCR-

instrument.

| analysen produceras dTTP (en DNA nukleotid) fran malenzymet
(TK) folit av en sémlds integrering av dTTP i ett syntetiskt
signalgenererande system baserat pa 5-nukleas assay teknik. Signalen
genereras i form av fluorescerande ljus och detekteras i realtid pa ett
realtids-PCR-instrument. Formatet &r flexibelt, kostnadseffektivt och
latt att utfora. Operatoren tillsatter patientprovet i reagensblandningen
och startar reaktionen pa instrumentet. Relevant data registreras
automatiskt och presenteras omedelbart i slutet av analysen. Tekniken
mojliggdr en snabb analys av patientprovet och krdver betydligt farre
manuella steg an traditionell ELISA-teknik.

Denna realtidsteknik adderades till Biovicas produktportfdlj i samband
med ett strategiskt forvérv av foretaget cSens under 201 6. Férutom att
ge ett vardefullt komplement till den nuvarande DiviTum-teknologin,
utokarteknologin Biovicas produktportfdlj och férlanger patentskyddet.

Ytterligare indikationer for DiviTum

Férutom den initiala applikationen pa spridd brostcancer arbetar
Biovica med att dokumentera testet inom dven andra indikationer. |
pagaende Kkliniska studier dokumenteras DiviTum for flera andra
cancerformer tillsammans med cellcykelreglerande ldkemedel.
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Kommersialiseringsstrategi

Fér en framgdngsrik kommersialisering krdvs att bolaget skapar efterfragan, sdkerstdller tillgdng till nyckelmarknader och etablerar partnerskap for forsdlining

och marknadsforing for DiviTum.

Efterfrigan skapas genom att bolaget engagerar olika framstaende
onkologer som etablerar behandlingsriktlinjer och rekommendationer
(sa kallade Key Opinion Leaders eller "KOLs”) samt att klinisk och
hdlsoekonomisk nytta demonstreras. Dadrutdver krdvs det for att
sakerstélla tillgang till nyckelmarknader att testet blir foremal for
kostnadsersattning och pa sikt regulatoriskt godkdnt av myndigheter. |
Europa har tva versioner av DiviTum CE-mdrkts enligt IVD-direktivet
98/79/EG. En ny férordning for CE-mdrkning av [VD-produkter dr
under utformning. Den nya lagstiftningen kommer sannolikt antas av
Europa parlamentet och Europeiska radet i slutet av 2017. For bolagets
rékning innebdr detta att en uppdaterad produkt kommer registreras
enligt det nya regelverket. Marknadsintroduktionen i Europa kan
initieras ndr DiviTum CE-madrkts enligt kommande IVD férordning,
produktens kliniska nytta dokumenterats och publicerats samt att
kostnadsersittning etablerats pa nyckelmarknader.

[ USA kommer analyser med testet initialt tillhandahallas via laboratorier
som dr certifierade for att utfora diagnostiska test pa patienter (CLIA-
certifierade) innan regulatoriskt godkdnnande erhllits. Darutdver
krdvs att testet inkluderas i kostnadsersdttningssystemen hos de statliga
sjukvardsforsakringarna (Medicare och Medicaid) samt hos privata
sjukforsakringsbolag.

Nedan folier en redogorelse fér huvuddragen kring Biovicas
kommersialiseringsstrategi  avseende marknadsintroduktionen  for
DiviTums forsta kommersiella applikationsomrade, som ar spridd
bréstcancen

Klinisk acceptans hos KOLs och inkludering i nationella riktlinjer

| syfte att uppna en effektiv marknadsintroduktion har Biovica ingdtt
samarbete med flertalet inflytelserika KOLs och onkologer for att
utvdrdera och dokumentera DiviTums kliniska nytta inom spridd
bréstcancer. Harigenom beddms acceptansen och byggs efterfragan
samtidigt som klinisk data insamlas for inkludering i nationella riktlinjer
och kostnadsersattningsystem.

Genom samarbete med inflytelserika KOL:s och noga utvalda
forskargrupper, universitet och institut kommer resultat avseende
DiviTums nytta, effekt och ekonomiska férdelar publiceras och fa
spridning. Detta kommer sedermera att ligga till grund for
beslutsfattandet avseende DiviTums inkludering i nationella behand-
lingsriktlinjer:

Biovicas kliniska provningsprogram har utformats i samarbete med
KOLs i USA och Europa. Biovica samarbetar med nagra av de mest
inflytelserika forskargrupperna inom bréstcanceromradet, daribland
The International Breast Cancer Study Group (IBCSG) och Breast
International Group (BIG) samt vdrldsledande cancerinstitut som Dana
Farber Cancer Institute och Karolinska Institutet.

| USA har Biovica inlett samarbeten med Dana Farber, University of
Pennsylvania, VWashington University, Baylor College of Medicine och
City of Hope National Medical Center:

Halsoekonomi och kostnadsersattning

For att uppna effektiv och bred marknadsintroduktion kréavs att testet
inkluderas i nationella kostnadsersattningssystem. Resultat som
genereras i de pagaende kliniska studierna och som publiceras i
vetenskapliga artiklar kommer ligga till grund fér de hélsoekonomiska
beddémningar (Health Technological Assessments, HTA) som kravs for
att DiviTum ska inkluderas i de nationella kostnadsersattningssystemen.
Varje EU-land har olika processer for kostnadsersdttning och
hdlsoekonomiska beddmningar. Biovica kommer ddrfér arbeta med
parallella processer i respektive region, med initialt fokus pa USA och
nyckelmarknader i Europa.

Utéver den data som publiceras i samband med Kliniska studier
kommer &dven det pagaende prévningsprogrammet ligga till grund for
de hélsoekonomiska modeller bolaget tar fram och publicerar. Dessa
typer av hélsoekonomiska studier kan inldmnas av Biovica for
beddmning under HTA-processerna. Dessa analyser dr en forutsittning
for att uppna en korrekt prissattning och kostnadserséttning i Europa
och USA. En stark halsoekonomisk analys innebadr att testet kan
prissattas enligt en vardebaserad modell som tydligt demonstrerar de
varden som skapas genom anvandning av DiviTum.

Kostnadsersattning USA

I USA ges kostnadsersdttning av tre huvudaktérer; Medicare, Medicaid
och privata forsakringsbolag. Medicare dr den enskilt storsta betalaren
i USA. Privata aktorer tacker sjukvardskostnaden for alla amerikanska
medborgare som har privat sjukforsdkring. Medicaid innefattar det
nationella sjukersdttningsprogrammet som tillhandahaller vard for dem
som saknar majlighet att betala for en privat sjukforsakring.

Kostnadsersattning for DiviTum i USA forvdntas erhdllas efter en
utvardering av produkten driven av Medicare, Medicaid och privata
sjukforsakringsbolag efter en formell granskning av tekniska kommittéer
(HTA)). Resultatet fran
dessa granskningar kommer sedan att ligga till grund for faststallandet

(Health Technological Assesment Process

av ersdttningsnivan.

Det ndtverk av KOLs som etableras i USA och Europa kommer i
kombination med péagidende och planerade studieprogram generera
den data som kommer ligga till grund for HTA-processerna i USA. Med
anledning av den komplexitet som rader inom omrddet kommer
Bolaget samarbeta med lokala experter inom det amerikanska
kostnadsersattningssystemet.
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Processen for att erhalla kostnadsersattning i USA

Initiera
KOL-ndtverk USA.

Etablera tidig efterfragan av
DiviTum genom samarbete
med CLIA-lab. Data fran tidig
anvandning genereras.

Dokumentera “clinical utility”

genom Biovicas provnings-
program.

Identifiera nyckelaktdrer
inom HTA.

Dt AR geeleic Kostnadsersattning

erhalles.

Publicera hilsoekonomisk
analys.

Parallell HTA-process for Medicare, Medicaid och privata sjukférsdkringsbolagen

Forsakringsbolag/
Betalare samlar data
fér en HTA-process.
Kan involvera externa
specialister: Tillverkaren
kan tillhandahalla
tekniskdokumentation
och material.

Forsakringsbolag/Betalare
uppmérksammas om ny
teknologi genom: ldkare,
KOLs, patienter, industrin,
eller publicerad litteratur.

Kostnadsersattning Sverige

Onskar likare anvinda en markér eller ett cancertest dr det upp till
varje Landsting att kdpa in valt test av respektive leverantér. Nagon
kostnadsersdttningsystem for dessa typer av test finns inte.

Regulatoriska godkannanden

Innan ett regulatoriskt godkdnnande erhdlls kommer DiviTum initialt att
etableras pa den amerikanska marknaden via CLIA-certifierade
laboratorier. Genom att arbeta med ett kliniskt CLIA-laboratorium i
USA kan DiviTum erbjudas till onkologer fér klinisk anvandning.

Den regulatoriska processen sker paralleltt med pagdende kliniska
samarbeten med KOLs och syftar till att dokumentera och verifiera
DiviTums Kliniska prestanda enligt de riktlinjer som amerikanska FDA
foreskriver for denna typ av diagnostik. Dessa prestandautvdrderingar
kommer beddmas tillsammans med den tinkta avsedda kliniska
anvandningen av DiviTum och vid en positiv risk/nyttaavvdgning
resultera i en produktregistrering pa den amerikanska marknaden.

DiviTum och FDA-processen

For in vitro-diagnostiska produkter, sa kallade IVD-produkter, finns det
tva huvudvdgar till regulatoriskt godkdnnande; antingen genom 510k
eller genom Pre Market Approval (PMA). Beroende pad riskklass som
produkten beddms utgdra for patientens sdkerhet och hilsa registreras
produkten antingen genom 5 | Ok-processen eller via PMA-processen.

Tekniken
utvdrderas av

en gransknings-
kommittee. Klinisk
och ekonomisk
data granskas.

Beslut om
kostnadsersittning
och ersattnings-
policy fattas.

510k-processen bygger pd att nya produkter jimférs med befintliga
produkter pd marknaden (sa kallade predicate device).

| de fall en produkt inte har en predicate device, klassas produkten som
en hégriskprodukt och registreras traditionellt genom en PMA-process.
Det dr nu mojligt att registrera en produkt utan en predicate device pa
den amerikanska marknaden genom en sd kallad deNovo-process.
Genom deNovo-processen argumenterar Bolaget for att den
automatiska hdgriskklassificeringen pd produkten kan sidnkas och
produkten kan da registreras via 5| Ok-processen. Foér dessa fall skickas
kompletterande information in i samband med registreringsansékan
som specifikt hanterar produktspecifika riskbedémningar och det
faktum att det inte gar att gbéra direkta jamférelser med dldre metoder.

Kostnadsersattning i 6vriga europeiska lander

Biovica avser framgent att etablera DiviTum dven inom andra nyckel-
marknader i Europa, ddribland Storbritannien, Frankrike och Tyskland.
Kostnadsersattningssystemen  skilier sig dock fundamentalt mellan
dessa lander: Bolaget arbetar d@ndamadlsenligt med att utveckla och
anpassa strategierna for respektive land.

CE-markning och kommande IVD-lagstiftning i EU

For IVD-produkter som ska marknadsféras inom EU kravs CE-
markning. | det befintliga EU-direktivet for IVD-produkter gller olika
regler beroende pd om produktens avsedda anvdndning finns
omndmnd i bilaga 2 till direktivet eller inte. Diagnostiska produkter som
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inte finns beskrivna i bilaga 2 kategoriseras som generell IVD med
tilldgg enligt de regler som beskrivs i bilaga 3. | nuvarande EU-regelverk
innebdr det att majoriteten av CE-mdrkta VD produkter dr generell
IVD. Det innebdr att den tekniska filen, vilken utgdr underlaget till CE
madrket, tas fram och deklareras av bolagen sjdlva. EUs [VD-regelverk
revideras for ndrvarande. Den nya IVD EU-lagstiftningen fran EU
tillimpar en globalt harmoniserad risk-klassificering, A-D, ddr D utgdr
den hogsta riskklassen. Systemet dr snarlikt det som tilldmpas bade i
USA och Japan. Den nya lagstiftningen kommer sannolikt att antas av
Europaparlamentet och Europeiska radet i slutet av 2017. Det kommer
att innebdra att dven att befintliga CE-markta IVD-produkter maste
klassas om efter en tidsfrist pa fem ar. For Biovica innebdr det att
produkten som registreras i USA dven registreras enligt det nya IVD
férordningen i Europa.

Sdkerstdlla forséljning och marknadsféring av DiviTum

For att na ut till onkologer och patienter maste kanaler for
marknadsféring och forséljning av DiviTum etableras. Biovica avser att
gbra det i partnerskap med etablerade aktdrer pa bolagets

nyckelmarknader. For snabb lansering dmnar bolaget nyttja en redan
befintlig fdrsaljnings- och marknadsféringskanal med férmaga att na en
varldsmarknad. Ldmpliga partners for kommersiellt samarbete &r i
forsta hand kommersiella laboratorier inom onkologi och i andra hand
diagnostikféretag ddr DiviTum kompletterar befintlig produktportfdl).

Naér Biovicas forsta kliniska resultat finns tillgingliga avser Biovica
pabdrja en kommersiell process i USA respektive Europa med limpliga
partners. Biovica kommer inleda separata processer for att pabdrja,
férhandla och etablera ett samarbete med kommersiella laboratorier
och diagnostikbolag pa de olika geografiska marknaderna. Under
férhandlingen av de kommersiella villkoren kommerinvesteringsbehovet
i marknadsféring av produkten att fortydligas och i vilken utstrdckning
Biovica kommer uppdra marknadsféring pa den kommersiella partnern.

Biovica International AB (publ) 2017
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Genomférda, pagdende och planerade kliniska studier

vid spridd brostcancer

Viaxande kliniskt stod for DiviTum

Biovica arbetar dndamalsenligt med att dokumentera DiviTum genom
samarbeten med globalt erkdnda forskningsinstitut som Karolinska
Institutet, Dana Farber Cancer Institute, Washington University, The
International Breast Cancer Study Group (IBCSG) och Breast
International Group (BIG). Genom de pagaende studierna samlar
bolaget kliniska bevis for DiviTums applikation och nytta vid utvardering
av behandlingseffekt inom spridd brostcancen.

Vid tiden for uppréttandet av detta prospekt finns |13 vetenskapliga
publikationer av kliniska studier som pavisar DiviTums férmaga att
forutsdga och monitorera terapirespons vid olika tumoérformer och
cancerbehandlingar. Ett flertal studier pagar varav nagra bedrivs under
konfidentialitetsavtal. Diskussioner pagar daven om inklusion i ytterligare
studier.

Genomforda studier

| syfte att etablera DiviTum som ett standardtest for att forutsdga och
monitorera terapirespons, har Biovica systematiskt genomfort flertalet
studier for att dokumentera testets kliniska nytta.

Studierna har lett till att testets egenskaper kunnat identifieras och
adresserar ett behov samt till att féreliggande kommersialiseringsstrategi
utformats.

TEX — brostcancerstudie
Universitetssjukhuset)

(Karolinska Institutet och Karolinska

Biovicas forsta studie tillsammans med Karolinska Institutet (KI) och
Karolinska Universitetssjukhuset genomfordes pa material fran TEX-
studien (en forkortning av de cellgifter som prévades i studien). |
studien inkluderades 287 kvinnor med spridd bréstcancer. Syftet med
studien var att jamféra tva olika typer av kemoterapier. Divilum
anvdndes for att analysera blod taget vid deltagarnas inklusion (dag I),
foratt pavisa DiviTums férmaga att forutsdga utfall och behandlingseffekt.
Resultaten validerar DiviTums funktion, kvalitet och férmaga att
analysera upp till 10 ar gamla frysta blodprov. Studien, som publicerades
i den vetenskapliga tidskriften Breast Cancer Research and Treatment
(Bjohle ] et al, Breast Cancer ResTreat. 2013 Jun;139(3):751-8) pavisade
att hoga TK-aktivitetsvarden uppmdtta med Divilum predikterade
kortare progressionsfri éverlevnad och totaléverlevnad.

Resultaten demonstrerar vidare att Divilum dr en oberoende
prognostisk faktor for totaldverlevnad och overtriffade jamforelse-
markoren CA 15-3, som inte kunde pavisa ett prognostiskt varde. CA
I5-3 har anvdnts som markor under manga ar och ar en av dagens
standardmarkérer vid spridd brostcancer. Forfattarna konkluderar att
TK-aktivitet matt med DiviTum &r en anvandbar serummarkér vid
denna typ av fragestéllningar inom spridd brostcancer. Studien 6ppnade
mojligheter till fortsatt samarbete med Karolinska Institutet i PREDIX-
studien och med andra internationella onkologer och kliniker.

Forsta resultat av CDK4/6-hdmmare i samarbete med Washington
University

CDK4/6-hdmmare &r en ny grupp av ldkemedel dir Pfizers Ibrance
(palbociclib) godkadndes i USA februari 2015 och i EU november 201 6.
Under éret inledde Biovica samarbete med Washington University
School of Medicine, St Louis, USA. | december 2016 presenterades de
forsta studieresultaten fran anvandningen av DiviTum for utvardering
av effekten av CDK4/6-hdmmare pa San Antonio Breast Cancer
Symposium — en av de stdrsta och ledande bréstcancerkonferenserna
i vdrlden. | studien ingick 50 kvinnor med hormonreceptorpositiv
brostcancer i stadium Il eller Il och resultaten visade en signifikant
korrelation mellan effekten av palbociclib och TK-aktivitet matt med
DiviTum. DiviTum hade dven fédrmagan att forutsdga forandringar i Ki-
67-varden under och efter palbociclib-behandling. Denna studie
demonstrerade for forsta gangen att ett blodbaserat test kan anvandas
som ett komplement till biopsi och Ki-67 for att médta cellproliferation
(sensitivitet/specificitet, 94,12 % och 84,00 %, p <0,05). Serum-TK-
aktivitet kan ddrmed fungera som en farmakodynamisk effektmarkér
for CDK4/6-inhibition och en blodbaserade form av Ki-67/proliferation.

Pagaende studier

Biovica genomfor fér ndrvarande flera kliniska studier med ledande
europeiska och amerikanska onkologer samt vdlrenommerade
akademiska forskargrupper och institut. Nagra av dessa ar The
International Breast Cancer Study Group (IBCSG), International Breast
Cancer Group (BIG), Dana-Farber Cancer Institute (US), University of
Pennsylvania (USA), Prato Hospital (Italien) och Karolinska Institutet
(Sverige).

Det pagdende provningsprogrammet kommer i forsta hand att
dokumentera tillimpningen av sa kallade endokrina behandlingar i
kombination med CDK4/6-hdmmare. | dessa studier kommer Biovica
generera erforderlig klinisk data i syfte att etablera DiviTum som
verktyg fér monitorering och uppfélining av endokrina terapier och
CDK4/6-hdmmare inom spridd brostcancer.

PYTHIA och IBCSG/BIG

Pythia dr en prospektiv randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad
fas ll-studie som drivs av IBCSG/BIG gemensamt. Studien kommer att
folja 120 postmenopausala kvinnor med spridd hormonreceptorpositiv
bréstcancer som behandlas med fulvestrant (Faslodex®) endokrin
terapi i kombination med CDK4/6-inhibitorn palbociclib (Ibrance®).
PYTHIA-studien genomférs i syfte att utréna om palbociclib i
kombination med fulvestrant &r effektivare dn placebo plus fulvestrant
med avseende pa progressionsfri dverlevnad.

DiviTum dr inkluderad i studien for att mata TK-aktiviteten i blodet fran
patienter fore och under behandling. Syftet ar att dels undersdka om
analysresultaten kan anvdndas till att pa forhand avgoéra vilken
behandling patienten kommer att svara pa, dels hjdlpa onkologen att
utvdrdera effekten av behandlingen. Studien stéds av EU-satsningen
Horizon 2020, ett program som stéder innovativ europeisk forskning.
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Prévningsprogrammet pa Dana Farber Cancer Institute, Boston, USA
DiviTum och serum-TK-aktivitet utvdarderas dven som en ldamplig
biomarkér for att folja effekten av CDK4/6-hdmmare vid Dana Farber
Cancer Institute i Boston. Dana Farber har inkluderat DiviTum i en
klinisk provning med syfte att analysera serum fran |39 patienter med
langt framskriden metastatisk eller inoperabel lungcancer eller KRAS-
mutation-positiva solida tumorer.

Studien kommer att utvdardera effekten av CDK4/6-hdmmare |
kombination med MEK-hdmmare. TK-aktivitet kommer utvarderas som
en markor for sjukdomsprogression, overlevnad och respons pa
behandlingseffekt. Syftet dr att demonstrera att DiviTum dels kan
prediktera respons och monitorera effekt, dels att serum-TK-aktivitet
fungerar som en farmakodynamisk markor f6r CDK4/6-hdmmare.

PREDIX-studien i samarbete med Karolinska Institutet/Karolinska
Universitetssjukhuset i Stockholm

Karolinska Institutet har i samarbete med Radiumhemmet i Stockholm
inkluderat DiviTum i studien PREDIX LumA, vilket dr en fas II-
randomiserad studie som utvarderar responsstyrd behandling. Studien
kommer att inkludera 200 kvinnor med hormonberoende bréstcancer
som behandlas med hormonterapi i kombination med CDK-hdgmmaren
palbociclib.

DiviTum kommer att anvdndas for att mata tumorproliferation i
blodprover tagna fran patienter fére och under behandling. Studiens
huvudsyfte dr att identifiera vilka kvinnor som dr mest bendgna att
svara pa behandling och att utvdardera terapeutisk effekt under
behandlingen. Studien ingar inom ramen foér Biovicas Horizon
2020-projekt BIOVALID.

Studie vid University of Pennsylvania, USA

Biovica och Abramson Family Cancer Research Institute, en del av
University of Pennsylvania, samarbetar i en studie for att utvardera nya
metoder for att behandla kvinnor med bréstcancer: Kvinnorna i studien
kommer att behandlas med kemoterapi och tilligg av CDK4/6-
hdmmare i syfte att synkronisera tumdrcellers tillvaxt. Genom att
synkronisera tillvixten hoppas ldkarna att cancercellerna blir mer
kdnsliga for konventionell kemoterapi. DiviTum kommer att anvdndas
for att identifiera de patienter som svarar och utvardera om
tumaorproli-ferationen nedregleras av CDK-hammaren.

Studieprogram vid Prato Hospital, Italien

Biovica har tillsammans med forskargruppen vid Prato Hospital, inlett
ett samarbete om prekliniska och kliniska studier avseende effekten av
endokrin behandling for kvinnor med spridd brostcancer. Syftet &r att
snabbt kunna beddma om behandlingen fungerar eller ej. Anti-
hormonell behandling dr en av de mest vdlanvdnda behandlingarna for
spridd brostcancer, och cirka 80 procent av alla brosttumorer har
forutsdttning att svara pa terapin. Det finns i dagsldget mdnga olika
typer av endokrina behandlingar men inga optimala verktyg for att
tidigt beddma behandlingseffekten. Dessutom &r endokrin terapi
grundbehandlingen for alla kvinnor som dven far behandling med
CDK4/6-hdmmare.

Det ar Biovicas avsikt att publicera resultat fran pagaende studier pa
vetenskapliga konferenser och tidskrifter framdver: Biovicas senaste
data som effektmarkdor for CDK4/6 inhibition kommer presenteras pa
AACR iWashington DC som hdlls den [-5 april 2017.

Planerade studier

Bolaget planerar framgent att ingd i fler kliniska studier av bade
endokrin terapi och CDK4/6-hdmmare i syfte att generera data som i
kombination med de tidigare genomférda studierna bedéms kunna
accelerera marknadsacceptansen av DiviTum. Ett flertal studier
diskuteras tillsammans med sjukhus och partners i USA och Europa.

Kommersiella samarbeten

Vid sidan av Biovicas kliniska prévningsprogram samarbetar bolaget
med ett flertal lakemedelsforetag for att utvardera utvalda lovande
lakemedelskandidater. | dessa anvands DiviTum for att i ett tidigt skede
av utvecklingen beddma effekten av nya ldkemedel. Ett prekliniskt
projekt har utvdrderats och en fas I-studie pagar. Flera andra potentiella
samarbeten diskuteras for ndrvarande med ett antal ledande aktorer,
Biovica och

varav det forsta avser ett samarbete mellan

ldkemedelsbolaget EISAI.

Tillsammans med EISAls Andover innovative Medicine’s Institute (AiM),
kommer DiviTum att anvdndas for att bedéma tumarers tillvaxttakt
och korrelation med tumérers volymférandring. Malet ar att DiviTum
ska anvdandas som ett verktyg for att ge tidiga bevis for en
lakemedelskandidats effekt som senare kan dverféras till méanniska och
Kliniska studier.

Ut6ver redovisade kommersiella samarbeten ingar Biovica i ansdkningar
foratt fa forskningsanslag. Pa sikt bedomer bolaget att dessa samarbeten
kan leda till nya applikationer f6r DiviTum.

Ovriga studier

Ytterligare Kliniska studier och projekt med andra forskare och institut
bedrivs inom ramen for Biovicas strategi att etablera DiviTum som ett
unikt verktyg fér bedomning av solida tumorer samt utvardering av
behandlingseffekt av cellcykelreglerande ldkemedel. Dessa studier syftar
till att identifiera framtida anvandningsomraden for DiviTum inom en
rad tumaorer och nya ldkemedel.
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Tabell 2 - Avslutade och pagaende kliniska studier*®

Avslutade Studie och Institut/Partner

Indikation

Behandling

Kliniska end-points

TEX - Karolinska
Institutet, Karolinska
Universitetssjukhuset

Spridd brostcancer

Kemoterapi

TTPR OS, Respons

Washington Univeristy
of St. Louis och
Baylor College

Studie och Institut/Partner

Tidig bréstcancer

Indikation

Endokrin terapi +
CDK4/6-hdmmare
(Palbociclib, Pfizer)

Behandling

Ki-67, terfall

Kliniska end-points

Pagaende PYTHIA - International Breast Cancer Lokalt avancerad CDK4/6-hdmmare TTR OS, OR
Study Group (IBCSG), Breast brostcancer (palbociclib, Pfizer)
International Group (BIG) Endokrin terapi ()
PREDIX - Karolinska Institutet, Lokalt avancerad CDK4/6-hdmmare ORTTR OS
Karolinska Universitetssjukhuset brostcancer (palbociclib, Pfizer)
Endokrin terapi ()
University of Pennsylvania Spridd brostcancer CDK4/6-hdmmare TTPROR
(ri-bociclib, Novartis)
Kemoterapi
Dana Farber Lungcancer och CDK4/6-hdmmare PFS, OS, OR
Cancer Institute solida tumorer (palbociclib, Pfizer)
Prato Universitetssjukhus Spridd brostcancer Endokrin terapi TTROS OR
City of Hope, LA Spridd brostcancer Pembrolizumab OR, PFS; OS
+CDK4/6-hdmmare
(palbociclib, Pfizer)/
Endokrin terapi
TTP Eng. Time To Progression. Den tid, fran och med dagen f6r diagnos eller i bérjan av behandling, tills sjukdomistillstandet forvarras eller att

cancern spridit sig till andra delar av kroppen. | en Klinisk studie, dr tid till progression ett sitt att se hur vdl en ny behandling fungerar.

(oN Eng. Overall Survival. Den tid, fran och med dagen for diagnos eller i bérjan av behandling, som patienten dr i liv. | kliniska studier &r den

totala Gverlevnaden ett matt pa hur vél en ny behandling fungerar.

OR Eng. Objective Response. En mitbar respons.

PFS Eng. Progression-free survival. Den tid under och efter cancerbehandlingen en patient lever med sjukdomen utan att den forvdrras. |

kliniska studier dr progressionsfri dverlevnad ett sétt att se hur vdl en ny behandling fungerar

Respons En forbattring relaterad till behandlingen

* Denna tabell & en sammanstéllning &ver publicerade och pagaende studier inom brostcancer eller pa CDK4/6-hdmmare. Biovica har totalt

publicerat |3 vetenskapliga artiklar.
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Utvald historisk finansiell information

Nedan redovisas Biovica International AB:s (publ), utvalda historiska finansiella information for rékenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016 samt for
delarsperioderna | maj till 31 oktober 2015 och for | maj till 31 oktober 2016. Informationen for rakenskapsaren dr, med undantag for
kassaflodesanalysen for 2014/2015 och 2015/2016, hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for 2014/2015 och 2015/2016.
Kassaflodesanalyserna ar inte reviderade, men dr baserad pa Bolagets reviderade arsredovisning for 2015/2016. Informationen for delarsperioderna
I 'maj till 31 oktober 2015 och for | maj till 31 oktober 2016 dr hamtade fran Bolagets redovisningssystem, framtagna for Prospektet och har inte
tidigare offentliggjorts. Dessa dr sdledes inte Oversiktligt granskade av Bolagets revisor Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Rikenskapsaret 2014/2015 och 2015/2016 &r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen ("ARL") och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Bolaget ar ett moderféretag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap. 3 § upprattas ingen
koncernredovisning. Ingen forsiljning eller ink&p har skett till eller frdn koncernféretag. Kassaflddesanalyserna dr inte reviderade da de, i enlighet med
Bolagets tillimpade redovisningsprinciper; inte beh&ver upprittas i arsredovisningen. Kassaflddesanalysen som presenteras nedan dr dock baserad
pa Bolagets reviderade arsredovisning for 2015/2016.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor ldsas tillsammans med Biovicas reviderade rdkenskaper med tillhérande noter for
rdkenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016, vilka inférlivats i Prospektet genom hanvisning.

Resultatridkning 2016/2017 2015/2016 2015/2016 2014/2015
maj-okt maj-okt maj-apr maj-apr
Halvar Halvar Helar Helar
Ej dversiktligt Ej dversiktligt Reviderad Reviderad

Belopp i kSEK granskad granskad
Nettoomsattning 459 2236 2432 459
Forandring av lagervaror under tillverkning -135 - 176 -68
Aktiverat arbete for egen rakning 2026 | 621 4700 3891
Ovriga rérelseintikter -22 381 2280 728
Summa intakter 2 329 4238 9 588 5010
Handelsvaror -80 -3l -506 -157
Ovriga externa kostnader -3760 -3272 -8 338 -7 100
Personalkostnader -2 559 -1 365 -3726 -2.930
Avskrivningar -803 -803 -1 614 -1 319
Ovriga rérelsekostnader -1 -3 -4 -2
Rorelseresultat -4 874 -1 235 -4 599 -6 498
Resultat fér andelar i koncernféretag - - -250 -
Réntekostnader och liknande resultatposter - -170 -182 -545
Resultat efter finansiella poster -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
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Balansrakning

2016-10-31 2016-10-31 2016-04-30 2015-04-30

Ej dversiktligt Ej dversiktligt Reviderad Reviderad
Belopp i kSEK granskad granskad
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - - 61
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 18 622 14816 17245 I3 846
Patent [ 115 | 362 | 238 | 486
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 186 143 216 47
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag 8 048 100 8 048 100
Fordringar i koncernféretag 120 18 20 6
Summa anliggningstillgangar 28 090 16 440 26 767 15484
Varulager 348 307 483 307
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 266 150 - 58
Aktuella skattefordringar 54 54 35 71
Ovriga fordringar 317 270 360 570
Forutbetalda kostnaderoch upplupna intdkter 228 261 221 162
Kassa och bank 22515 8 079 867 I 047
Summa omsittningstillgangar 23728 9 121 1 966 2215
SUMMA TILLGANGAR 51819 25 561 28733 17 760
EGET KAPITAL
Aktiekapital 852 502 559 399
Ej registrerat aktiekapital - - 62 103
Overkursfond 84 638 42313 57422 34535
Balanserade vinst eller forlust -32 564 -27 545 -27 533 -19 677
Arets resultat -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
Summa eget kapital 48 052 13 865 25 479 8316
SKULDER
Konvertibla ldn - - - 82
Skulder till koncernféretag 100 100 100 100
Ovriga skulder 92 92 92 61
Summa langfristiga skulder 192 192 192 243
Forskott fran kunder 155 - 155 -
Leverantdrsskulder 032 2682 I 406 3214
Ovriga skulder | 236 4 385 95 3592
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter [ 152 4437 | 406 2395
Summa kortfristiga skulder 3575 11 504 3062 9 201
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 51819 25 561 28733 17 760
Stdllda sékerheter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys 2016/2017 2015/2016 2015/2016 2014/2015
maj-okt maj-okt maj-apr maj-apr
Ej dversiktligt Ej dversiktligt Ej reviderad Ej reviderad

Belopp i kSEK granskad granskad
Resultat efter finansiella poster -4 874 -1 405 -5 031 -7 043
Avskrivningar 803 803 I 614 I 319
Ovriga ¢j kassaflédespaverkande poster - 61 61 -6l
Betald inkomstskatt -19 17 36 -1 14
Férandring kortfristiga fordringar -230 120 220 -143
Férandring kortfristiga skulder 513 2334 -6 109 6 896
Forandring i lager 135 - -176 68
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 673 1 930 -9 385 922
Investeringar i immateriella tillgangar -2 026 -1 621 -4 700 -3891
Investeringar i materiella tillgangar - -135 -244 -
Investeringar i finansiella tillgangar -100 -13 -14 -
Investeringar i dotterbolag - - -7 948 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 126 -1 769 -12 907 -3 891
Nyemission 27 447 6 954 22 194 4995
Amotering av lan - -82 -82 -1 434
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 447 6 872 22 112 3562
Periodens kassaflode 21 648 7033 -179 592
Likvida medel vid periodens borjan 867 | 047 | 047 454
Likvida medel vid periodens slut 22515 8 079 867 | 047

Nyckeltal

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsstandard. Det dr Bolagets beddmning att

dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa vardepappersanalytiker och andra intressenter som ett komparativt matt pa resultatutveckling

och for battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Endast nyckeltalen for helaren ar reviderade. Dessa alternativa nyckeltal bor inte betraktas

enskilt eller som alternativ till nyckeltal framtagna och berdknade i enlighet med tillimpad redovisningsstandard eller jimféras mot andra nyckeltal

med liknande namn som anvédnds av andra bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan hur nu ndmnda nyckeltal berdknas.

2016/2017 2015/2016 2015/2016 2014/2015
maj-okt maj-okt maj-apr maj-apr
Ej éversiktligt Ej dversiktligt Reviderad Reviderad

Flerdrséversikt granskad granskad
Soliditet, % 93 54 89 47
Antal anstdllda 8 5 5 5
Kassalikviditet, % 2030 199 106 80
Antal aktier vid periodens slut 12773 372 502 079 621 166 399 349

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt Bolagets tillimpade redovisningsstandard.

Soliditet:

Periodens utgdende eget kapital dividerat med utgdende balansomslutning. Soliditet dr ett nyckeltal som Bolaget betraktar

som relevant for investerare som vill beddma Bolagets majligheter att uppna en branschmdssig I6nsamhetsniva.

Kassalikviditet:

Omsdttningstillgdngar minus varulager delat med kortfristiga skulder. Nyckeltalet indikerar Bolagets kortsiktiga betalnings-

formaga vilket Bolaget beddmer dr av intresse for investerare som vill beddéma Bolagets mojligheter att anvdnda

omsdttningstillgdngarna eller om behov av upptagande av lan foreligger.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets reviderade finansiella siffror uppréttade enligt BENAR 2012:1 (K3). Alla belopp inom parentes avser samma period foregdende dr. Alla belopp

anges i KSEK om inte annat mdtt anges.
Omsittning och resultat

Nettoomsdttningen ~ som  redovisats  avser  huvudsakligen

forsiljningsintakter  for  forskningsbruk.  Ovriga  intikter  avser

forskningsstéd fran Horizon 2020.

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj — 31 oktober 2016 och | maj — 31
oktober 2015

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 459 (2 236) kSEK. Den
ldgre nettoomsdttningen beror pa en lagre forsdljning under perioden.

Aktiverat arbete for egen rdkning uppgar till 2 026 (1 621) kSEK. De
aktiverade kostnaderna avser kostnader nedlagda i utvecklingsarbetet
for utveckling av komplementdra in vitro-diagnostiska test till Idkemedel
mot cancer.

Rorelsekostnaderna uppgar till -7 203 (-5 473) kSEK. Okningen beror
paen utdkad organisation samt en utdkad aktivitet i utvecklingsprojekten.
Aktiviteten i utvecklingsarbetena medfor dkade konsultkostnader och
Okade kostnader for forbrukningsmaterial.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -4 874 (-1 235) kSEK.

Finansnettot uppgick till O (-170) kSEK. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till -4 874 (| 405) kSEK vilket &r identiskt med
resultatet efter skatt.

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj 2015 — 30 april 2016 och | maj
2014 — 30 april 2015

Nettoomsittningen uppgick till 2 432 (459) kSEK. Okningen mellan
2014/2015 och 2015/2016 forklaras av ett forskningsanslag fran
Horizon 2020.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 4 700 (3 891) kSEK.

Rorelsekostnaderna uppgick till 14 187 (11 508) kSEK. Okningen beror
pa en utokad organisation samt en utokad aktivitet i utvecklings-
projekten.

Rorelseresultatet for perioden forbattrades under perioden fran
-4 599 (-6 498) kSEK. Forbéttringen beror pa den kade forsiljningen
och 6kade intdkter till f6ljd av beviljade EU-projekt.

Finansnettot uppgick till -182 (-545) kSEK. Minskningen beror pa ldgre
belaning. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 031 (-7 043)
KSEK, vilket dr identiskt med resultatet efter skatt.

Tillgangar

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj — 31 oktober 2016 och | maj — 31
oktober 2015

Immateriella tillgangar uppgick till 19 736 (16 179) kSEK, varav patent
utgdrs av | 115 (1 362) kSEK och aktiverade utvecklingskostnader
18 622 (14 816) kSEK. De aktiverade kostnaderna avser kostnader
nedlagda i utvecklingsarbetet f6r utveckling av komplementdra in vitro
diagnostiska test inom onkologi.

Materiella anldggningstillgangar uppgar till 186 (143) kSEK. Investering
har skett i inredning samband med flytt av kontoret.

Omsittningstillgangar uppgar till 23 728 (9 121) kSEK. Omsattnings-
tillgdngar bestar huvudsakligen av likvida medel. Okningen beror
huvudsakligen pa den nyemission som genomfdrdes i juni 2016.

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj 2015 — 30 april 2016 och | maj
2014 — 30 april 2015
Immateriella tillgdngar uppgar till 18 483 (15 332) kSEK.

Materiella anldggningstiligangar uppgar till 216 (47) kSEK. Finansiella
anliggningstiligingar 8 068 (106) KSEK. Okningen av de finansiella
tillgdngarna beror pa forvérvet av cSens.

Omsdttningstillgangar uppgar till | 966 (2 215) kSEK.
Eget kapital och skulder

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj — 31 oktober 2016 och | maj — 31
oktober 2015

Eget kapital uppgar till 48 052 (13 865) kSEK. Okningen beror pa
kapitalanskaffning i juni 2016.

Langfristiga skulder uppgdr till 192 (192) kSEK och bestar av en
koncerninternskuld.

De kortfristiga skulderna uppgar till 3 575 (11 504) kSEK. Minskningen
beror pa ldgre leverantorsskulder och aterbetalning av lan.

Jamforelse mellan perioderna | maj 2015 — 30 april 2016 och | maj
2014 — 30 april 2015

Eget kapital per 30 april 2016 uppgar till 25 479 (8 316) kSEK. Okningen
beror pa en genomford nyemission om 7 293 kSEK samt en
apportemission i samband med forvarvet av cSens om 7 948 kSEK,
vilket totalt tillfort eget kapital 15 240 kSEK.
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De langfristiga skulderna uppgar till 192 (243) kSEK. Minskningen beror
pa att ett konvertibelt 1an aterbetalts.

De kortfristiga skulderna per den 30 april 2016 uppgar till 3 062
(9 201) kSEK. Minskningen beror pa fordndringar i leverantérsskulder
och &vriga skulder som bestod av kortfristiga lan som édterbetalats.

Kassaflode

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj — 31 oktober 2016 och | maj — 31
oktober 2015

Kassaflodet for forsta halvaret uppgick till 21 648 (6 972) kSEK. Det
positiva kassaflodet for forsta halvaret 2016 berodde framst pa
nyemissionen i juni om 30 MSEK.

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj 2015 — 30 april 2016 och | maj
2014 — 30 april 2015

Kassaflodet uppgick till -240 (592) kSEK. Det negativa kassaflédet
berodde framst pa férandringar i rorelsekapitalet, forvarvet av cSens
om 7 948 kSEK och aktivering av utvecklingskostnader 4 700 kSEK.
Nyemissioner genomfordes om 22 194 kSEK.

Investeringar

Jdmfdrelse mellan perioderna | maj — 31 oktober 2016 och | maj — 31
oktober 2015

Investering i immateriella tillgdngar uppgar under perioden till 2 026
(1 621) kSEK och avser enbart aktiverade utvecklingskostnader.

Materiella anlaggningstillgangar i form av inventarier har under perioden
anskaffats for O (135) kSEK.

Jdmforelse mellan perioderna | maj 2015 — 30 april 2016 och | maj
2014 — 30 april 2015

Investering i immateriella tillgdngar uppgar under perioden till 4 700
(3 890) kSEK och avser enbart aktiverade utvecklingskostnader.

Materiella anldggningstillgangar i form av inventarier har under perioden
anskaffats for 244 (0) kSEK. Finansiella anldggningstiligdngar i form av
dotterbolaget cSens har forvarvats for 7 948 (0) kSEK.

Pégdende och planerade investeringar

Bolaget uppskattar att upp till 2 MSEK kan behdva investeras i
anldggningstillgangar, i produktions- och forskningsanldggningen. Detta
uppskattas intréffa under 2017 och berdknas att vara fardigstéllt under
forsta halvaret 2017, vilket bedéms kunna finansieras med nettolikviden
fran Erbjudandet. Utdver detta har Biovica inte atagit sig att géra nagra
framtida investeringar.

Vasentliga forandringar i Bolagets finansiella stallning eller stillning
pa marknaden efter den 30 april 2016 fram till dagen for Prospektet

En nyemission om 30 MSEK genomfbrdes i borjan av innevarande
rakenskapsar. | samband med emissionen har ett nytt aktieslag inforts
och bolaget dr numera ett publikt avstimningsbolag.

Ut6ver ovanstaende handelser har inga vésentliga férandringar intraffat
som vid tiden for Prospektet paverkar eller har paverkat Bolagets
finansiella stallning.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rdntebdrande fordringar och skulder per den 31 december 201 6. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhdllanden”

for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bér Idsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den

finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella information, med tillhérande noter, som har inférlivats i Prospektet genom hdnvisning.

| tabellen nedan sammanfattas Biovicas kapitalstruktur per den 31 december 2016, fére Erbjudandets genomférande. Bolagets eget kapital uppgick

till 46 237 kSEK och Bolagets nettoskuldsittning fér samma period uppgick till 18 800 kSEK. Endast rdntebdrande skulder redovisas. Bolaget hade

per den 3| december 2016 inga indirekta skulder eller eventualférpliktelser.

Eget kapital och skulder

Belopp i kSEK

31 december 2016

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet
Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sdkerhet
Blancokrediter

Summa Idngfristiga skulder

Eget Kapital

Aktiekapital

Owrigt tillskjutet eget kapital
Ovriga reserver
Balanserade vinstmedel
Summa eget kapital

Nettoskuldsattning

-3395
-3395

-100
-100

852

84772

-40 191
45 433

Belopp i kSEK 31 december 2016
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 18817
(©) L4tt realiserbara vardepapper -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 18817
(E) Kortfristiga rantebdrande fodringar -
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
H) Andra kortfristiga skulder -3 395
()] Andra kortfristiga rantebarande skulder (F)+(G)+(H) -3395
()] Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 222211
(K) Langfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga lan -100
(N) Summa langfristiga rantebarande skulder (K)+(L)+(M) -100
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -22 311
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Rorelsekapital

Bolaget har under juni 2016 genomfért en nyemission som tillfort
Bolaget 30 MSEK. Det ar darfor styrelsens bedomning att det befintliga
roreslekapitalet ar tillrdckligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden.

Forutsattningar for lonsamhet

DiviTum dr i ett tidigt kommersialiseringsskede och forvdntas
introduceras inom avsedd applikation, spridd bréstcancer, pa den
amerikanska och europeiska marknaden under 2019. Divilum
forvantas generera intdkter fran och med marknadsintroduktionen
2019 och beroende av hur marknaden tar emot DiviTum forvéntas
forsédljningsvolymer som ger forutsattningar for I6nsamhet. Nar
[6nsamhet sedan kan uppnas ar fraimst avhadngigt forsdljningsvolym och
Bolagets kostnadsbas.

Immateriella anliggningstillgangar
Aktivering sker av patentkostnader pa vilka avskrivning startar nar
utvecklingsarbetet dr avslutat. Denna princip tillimpas &dven for

balanserade utvecklingskostnader:

Per den 31 december 2016 har Bolaget totalt investerat 23 523 kSEK
i balanserade utvecklingskostnader samt 2 477 kSEK i patent.

Materiella anlggningstillgangar

Totalt har Bolaget fram till och med den 31 december 2016 investerat
499 KSEK i maskiner och inventarier.

Tendenser

Bolaget beddmer att det, per dagen for Prospektet, inte finns nagra
kdnda tendenser, utdver vad som anges i avsnittet "Marknadsoversikt
- Trender”, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra kray,
ataganden eller hdndelser, utéver vad som anges i avsnittet
""Riskfaktorer”, som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pa Biovicas
afférsutsikter under det innevarande rdkenskapsaret.

Utbver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan kinner
Bolaget heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vésentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse » Biovicas styrelse bestdr av sju ordinarie stdmmovalda ledaméter; inklusive styrelseordfdrande, vilka valts for tiden intill slutet av drsstémman 201 7.

Styrelseledamdéterna, deras befattning, ndr de valdes forsta gdngen och om de anses vara oberoende i forhdllande till Bolaget och ledande befattningshavare

samt i forhdllande till stérre aktiecigare beskrivs i tabellen nedan.

Namn

Befattning

Ledamot sedan

Bolaget och dess ledning

Storre aktieagare

Goran Brorsson
Anders Rylander
Mats Danielsson
Leif Glantz

Maria Holmlund
Jarl UIf Jungnelius
Jesper Soderqvist

Styrelseordférande

VD samt styrelseledamot

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

2013
2010
2010
2016
2016
2014
2013
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Styrelse

-

25
| k\‘
Goran Brorsson

(fodd: 1952)
Styrelseordférande

Utbildning/bakgrund: Goran Brorsson ar civilekonom fran Handelshdgskolan vid Goteborgs universitet. Goran
Brorsson har 30 ars erfarenhet fran B2B-branscher med internationell verksamhet inom bland annat medicinteknik,
teknik samt industrielektronik, de senaste tio dren med fokus pa medicinteknik.

Pagaende uppdrag: Goran Brorsson ar styrelseordférande i Prismatic Sensors AB, Gotene Ufo AB, Quickcool AB,
Addbutment Dental AB, styrelseledamot i Albin Invest AB, Stille AB, Art Clinic AB, Géran Brorsson & Partners AB samt
Gents Wear Aktiebolag.

Auvslutade uppdrag (senaste fem dren): Goran Brorsson har varit styrelseordférande i Elos Medtech Timmersdala AB,
Forvaltnings AB Westibulen, EM Group Aktiebolag, Elos AB, Elos Medtech Microplast AB, TiOTexc Aktiebolag,
styrelseledamot i Elos Medtech AB, Acoem AB, Aktiebolaget Westment, SystemSeparation Sweden Aktiebolag, Eastern
Bio Holding AB,Ystad Pellets AB samt Art Clinic Spine AB,

Innehav i bolaget: Per dagen foér Prospektet dger Goéran Brorsson 73 245 A-aktier och 100 000 B-aktier samt 3 000
teckningsoptioner i Biovica International AB.

Anders Rylander
(fodd: 1970)
VD och
styrelseledamot

Utbildning/bakgrund: Anders Rylander &r civilingenjor i maskinteknik med industriell ekonomi som inriktning fran
Kungliga Tekniska Hogskolan.

Pagaende uppdrag: Anders Rylander &r styrelseordférande for Springcap Invest AB, Idrottsinfrastruktur i Danderyd AB,
Konstgras DaGy AB, styrelseledamot i Arinvest AB, Citerus AB samt Anders Rylander Investment AB.

Auvslutade uppdrag (senaste fem aren): Anders Rylander har tidigare varit styrelsesuppleant for Rylander Executive
Development Aktiebolag, Compost Marketing AB samt Globe Forum Sverige AB (konkurs).

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger 3 575 640 A-aktier och genom bolag 63 872 B-aktier i Biovica
International AB. Anders Rylander dger inga teckningsoptioner i Biovica International AB.

Mats Danielsson
(fodd: 1965)
Styrelseledamot

Utbildning/bakgrund: Mats Danielsson ar civilingenjor i teknisk fysik samt har en doktorsgrad i fysik fran Kungliga
Tekniska hogskolan. Mats Danielsson &r dven professor vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Mats har éver 30 patent och
ar medforfattare av over 100 citerade vetenskapliga publikationer. Han har arbetat pa CERN, Geneve och Berkeley i
USA. Mats var medgrundare och VD for Mamea Imaging AB (later renamed to Sectra Mamea AB). Medgrundare och
VD pa Prismatic Sensors AB som utvecklar medicinsk bildteknik. Medgrundare till C-RAD som &r noterade pa Nasdaq
small cap.

Pagaende uppdrag: Mats Danielsson dr verkstéllande direktér och styrelseledamot i Innovicum AB samt Prismatic
Sensors AB.

Auvslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i bolaget: Per dagen fér Prospektet dger direkt och indirekt genom bolag 244 025 A-aktier respektive 57 000
B-aktier i Biovica International AB. Mats Danielsson dger inga teckningsoptioner i Biovica International AB.
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Leif Glantz
(fodd: 1948)
Styrelseledamot

Utbildning/bakgrund: Leif Glantz &r fil. dr.i kdrnfysik, vid Uppsala universitet. Leif Glantz har tidigare varit verkstdllande
direktor for cSens AB. Leif var mellan 1986 and 2007,VD fér Scienta Scientific Group, Leif har dven varit Managing
Director for VG Scienta AB och hade en ledande befattning i bolaget till 2014. Leif var majoritetsdgare och
styrelseordférande f6r cSens AB fram till det forvérvades av Biovica.

Pagaende uppdrag: Leif Glanz ar styrelseordférande i LYM Consulting AB, Svesin Investment AB samt Envirologic AB
(publ).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Leif Glanz har tidigare varit styrelseledamot och vice verkstidllande direktor,
styrelseordférande och verkstdllande direktor i cSens AB, styrelseledamot i VG Scienta Holding AB, Scienta Sensor
Systems AB, GD Intressenter AB samt styrelsesuppleant i Scienta Scientific Aktiebolag.

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Leif Glantz direkt och indirekt via bolag 493 810 A-aktier och 115 000
B-aktier i Biovica International AB. Leif Glantz dger inga teckningsoptioner i Biovica International AB.

Jesper Soderqvist
(fodd: 1966)
Styrelseledamot

Utbildning/bakgrund: Jesper Séderqyvist dr civilingenjor utbildad vid Kungliga Tekniska Hégskolan samt doktor i fysik fran
Kungliga Tekniska Hogskolan samt CERN. Jesper dr for ndrvarande VD pa Elektas Neuroscience division och har
tidigare varit General Manager f6r mammografi pa Philips Healthcare samt VD pa Sectra Mamea.

Pagdende uppdrag: Jesper Soéderqvist dr styrelseledamot och verkstdllande direktor f6r Dekatria AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Jesper Séderqvist har tidigare varit styrelseledamot for Sectra Sverige AB,
styrelseledamot och verkstéllande direktor for Philips Digital Mammography Sweden AB samt bolagsman for

Handelsbolaget Piltorpet.

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Jesper Séderqgyist, direkt och indirekt, 69 785 B-aktier samt 3 000
teckningsoptioner i Biovica International AB.

Maria Holmlund
(fodd: 1956)
Styrelseledamot

Utbildning/bakgrund: Maria Holmlund har en fil. kand i kemi och biologi fran Uppsala och Géteborgs universitet. Hon
har @ven en Masters of Science fran University of North Carolina. Maria Holmlund har 30 ars erfarenhet fran arbete
inom Life Science och Diagnostik omradet. Hon har arbetat pa ledande befattningar med fokus pa marknadsforing i
flertalet stora internationella diagnostik bolag.

Pagdende uppdrag: Maria Holmlund &r styrelseledamot och verkstdllande direktér i Prolight Diagnostics AB (publ)
samt styrelseordférande i Idégaraget AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): -

Innehav i bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Maria Holmlund 5 750 B-aktier i Biovica International AB. Maria
Holmlund 4ger inga teckningsoptioner i Biovica International AB.

|

Jarl UIf Jungnelius
(fodd: 1951)
Styrelseledamot

Utbildning/bakgrund: Jarl UIf Jungnelius dr specialistldkare inom onkologi utbildad vid Karolinska institutet samt var
kliniskt verksam vid Radiumhemmet i Stockholm. Dr. Jungnelius har en gedigen bakgrund inom internationell klinisk
forskning & utveckling inom onkologi med executiva positioner vid internationella bolag som Eli Lilly, Pfizer, Takeda och
Celgene.

Pagdende uppdrag; Jarl UIf Jungnelius dr styrelseledamot i Oncopeptides AB, Isofol Medical AB samt Monocl AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Jarl UIf Jungnelius har suttit i Mesothelioma Applied Research Foundations
styrelse i 7 ar och varit Adviser till Karolinska Development.

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Jarl UIf Jungnelius inga aktier i Biovica International AB. Jarl UIf Jungelius
dger inga teckningsoptioner i Biovica International AB.
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Ledande befattningshavare

Anders Rylander
(fodd: 1970)
VD och
styrelseledamot

Cecilia Driving
(fodd: 1971)
CFO

Utbildning/bakgrund: Cecilia Driving har en jur kand samt en ekonomi kand fran Stockholms universitet. Cecilia Driving
har erfarenhet fran life science, IT, telekom och forskningsbranschen som CFO/Ekonomi- & finansdirektér och
bolagsjurist. Hon har erfarenhet fran bors-, private equity, dgarledda och statligt dgda bolag.

Pagdende uppdrag: Cecilia Driving dr styrelseordférande for Adom AB samt styrelseledamot i Acreo Swedish ICT AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem éren): Cecilia Driving har tidigare varit styrelseledamot i SP Sveriges Tekniska
Forskningsinstitut AB, Swedish ICT Innovation AB, Innventia AB, Swerea AB, Swedish ICT Research AB samt

verkstdllande direktor for RISE Research Institutes of Sweden AB

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Cecilia Driving inga aktier i Biovica International AB. Cecilia Driving
ager 20 000 teckningsoptioner i Biovica International AB.

Mattias Bergqvist (fodd:

1970)
VP Marketing and
Clinical Development

Utbildning/bakgrund: Mattias Bergqvist har en BSc i Ekonomi/Marknadsféring. Mattias har mer dn 20 ars erfarenhet av
lakemedels- och bioteknikbranschen inom omradet onkologi, han har bla varit Nordic Marketing Director inom
omradet specialistvard och onkologi pa AstraZeneca.

Pagdende uppdrag: Mattias Bergquist dr styrelseledamot i Life Science Solution Consulting Scandinavia AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Mattias Bergqvist har tidigare varit styrelseledamot i Biovica International AB.

Innehav i bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Mattias Bergquist genom bolag 106 560 A-aktier i Biovica International
AB. Mattias Bergqvist dger 20 000 teckningsoptioner i Biovica International AB.

Karin Mattsson
(fodd: 1970)
R&D Director

Utbildning/bakgrund: Karin Mattsson dr medicine doktor inom cell- och tumdrbiologi, Karolinska institutet. Karin
Mattsson har dven en fil. mag med biologi som huvuddmne fran Uppsala Universitet samt en hégskoleexamen med
inriktning mot klinisk kemi fran vardskolan i Sundsvall. Karin har mer dn 20 drs biomedicinsk erfarenhet fran arbete
inom akademisk forskning och produktutveckling inom medicinteknisk industri. Hon har haft olika tekniska och ledande
roller och har stor erfarenhet fran utveckling och produktion av in vitro diagnostik. Ndrmast kommer Karin fran Olerup
SSP AB dér hon arbetat som produktutvecklingsledare och interim Forsknings- och utvecklingschef.

Pagdende uppdrag; -

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Karin Mattsson har tidigare ingatt i ledningsgruppen for Olerup SSP AB.

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Karin Mattsson inga aktier i Biovica International AB. Karin Mattsson
ager 20 000 teckningsoptioner i Biovica International AB.
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Johanna Faris
(fodd: 1975)
Regulatory and
Quality Assurance
Director

Utbildning/bakgrund: Johanna Faris dr maskiningenjér med inriktning mot produktutveckling. Hon har lang erfarenhet
av arbete med kvalitetsledning och regulatoriska fragor och har arbetat med att skapa kvalitetssystem som uppfyller
regulatoriska krav for EU och USA. Hon har arbetat med produktregistrering i EU, USA samt andra marknader. Johanna
har arbetat mycket med produktutvecklingsprojekt for olika typer av medicintekniska produkter (aktiva, icke-aktiva
samt produkter for in-vitro diagnostik). Johanna har ocksa arbetat mycket med kvalitetsfragor vid tillverkning och
processvalidering. Johanna Faris har tidigare ingétt i ledningsgruppen for Fiomi Diagnostics AB.

Pagaende uppdrag: -.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Johanna Faris inga aktier i Biovica International AB. Johanna Faris dger
20 000 teckningsoptioner i Biovica International AB.

Christina Andersson
(fodd: 1954)
Operations manager

Utbildning/bakgrund: Christina Andersson ar utbildad laboratorieassistent med klinisk kemisk inriktning. Christina har
en bakgrund inom klinisk kemi och har lang erfarenhet inom flera omraden inom Life-science ex. produktion, ink&p,
och kvalitetssdkring. Innan hon borjade pa Biovica arbetade hon f6r IDEXX Scandinavia, ddr hon var produktionschef
och ansvarig for produktion och ink&p.

Pagaende uppdrag; -

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Christina Andersson 34 425 A-aktier samt | 72| B-aktier i Biovica
International AB. Christina Andersson dger 20 000 teckningsoptioner i Biovica International AB.

o™

3

Gabriel Sack
(fodd: 1988)
Business

Development
Manager

Utbildning/bakgrund: Gabriel Sack ar civilingenjor i industriell ekonomi med inriktning bioteknik fran Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Pagdende uppdrag: Gabriel Sack dr suppleant i Collator AB samt Phenotype Studio AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem dren): -

Innehav i bolaget: Per dagen for Prospektet dger Gabriel Sack 3 000 A-aktier samt 2 300 B-aktier i Biovica International
AB. Gabriel Sack dger 20 000 teckningsoptioner i Biovica International AB.
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Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har
nagra familjeband till nagra andra styrelseledamaoter eller medlemmar
av koncernledningen. Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamé&ternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Biovica och deras privata
intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledamoter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Biovica till
foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Anders Rylander har tidigare varit styrelsesuppleant i Globe Forum
Sverige AB vars konkurs avslutades 7 november 201 2.

Utdver vad som angetts ovan har ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna under de senaste fem dren (i) varit
stéllforetradare i nagot foretag forutom i de befattningar som anges for
respektive styrelseledamot och ledande befattningshavare, (i) démts i

bedrdgerirelaterade mal, (iii) representerat ett foretag som forsatts i
konkurs eller ofrivillig likvidation, (iv) anklagats av myndighet eller
organisation som féretrader en viss yrkesgrupp och &r offentligréttsligt
reglerad, eller (v) fatt ndringsforbud.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Biovica kan nas genom
adressen till Bolagets huvudkontor som framgar i slutet av Prospektet.

Revisor

Biovicas revisor dr Grant Thornton Sweden AB med Michael Palm
(fodd 1975) som huvudansvarig revisor sedan arsstimman 2014.
Stephanie Ljungberg (fédd: 1982) dr paskrivande revisor sedan extra
bolagsstimma den 24 januari 2017. Michael Palm samt Stephanie
Ljungberg dr auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR. Grant
Thornton Sweden AB:s kontorsadress framgar i avsnittet "Adresser” i
slutet av Prospektet.
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Bolagsstyrning

Biovica dr ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pd First North grundades bolagsstyrningen i Bolaget pd svensk lag samt interna regler och

foreskrifter. | och med noteringen pd First North kommer Bolaget dven att folja First Norths regelverk for emittenter. Biovica kommer, i vart fall inledningsvis,

inte att tillimpa Svensk kod fér bolagsstyrning pd First North.

Bolagsstimma

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstimman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ och pa bolagsstimman utévar aktiedgarna sin
rostratt i nyckelfragor till exempel faststdllande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren, val av
styrelseledamdter och revisorer samt ersidttning till styrelsen och
revisorerna.

Utdver arsstdmman kan extra bolagsstdmma sammankallas. | enlighet
med Biovicas bolagsordning sker kallelse till arsstimma respektive
extra bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt genom att kallelsen hdlls tillgdnglig pa Biovicas webbplats. Att
kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Rdtt att ndrvara vid bolagsstdmma

Alla aktiedgare som dr direktregistrerade i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken fem vardagar fore bolagsstimman och som har
meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med eventuella bitrdden) i
bolagsstimman senast det datum som anges i kallelsen till
bolagsstdmman har rétt att ndrvara vid bolagsstimman och rosta for
det antal aktier de innehar. Aktiedgare kan delta i bolagsstimman
personligen eller genom ombud och kan dven bitrddas av hogst tva
personer. Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig till
bolagsstdmman pa flera olika satt, vilka anges i kallelsen till stémman.

Initiativ frdn aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstimman
maste skicka in en skriftlig begdran till styrelsen. Begdran ska normalt ha
tagits emot av styrelsen senast sju veckor fére bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen dr hogsta beslutande organ efter bolagsstamman.

Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets férvaltning och
organisation, vilket betyder att styrelsen ar ansvarig for att bland annat
faststdlla mal och strategier; sdkerstdlla rutiner och system for
utvdrdering av faststdllda mal, fortldpande utvardera Biovicas finansiella
stdlining och resultat samt utvdrdera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksd for att sdkerstdlla att drsredovisningen och
koncernredovisningen samt delarsrapporterna uppréttas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstéllande direktoren.

Styrelseledaméterna véljs varje ar pa arsstdmman for tiden fram till
slutet av ndsta drsstdimma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen
till den del den vdljs av bolagsstimman besta av minst tre och hogst tio
ledamater utan suppleanter.

Styrelseordférande vdljs av arsstdmman och har ett sarskilt ansvar for
ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete dr valorganiserat
och genomfors pa ett effektivt sitt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststélls pa det konstituerande styrelsemdotet varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och uppdelningen av
arbetet mellan styrelseledamoterna och VD samt eventuella inrdttade
utskott. | samband med det forsta styrelsemotet faststéller styrelsen
ocksa instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner forVD.
Styrelsen sammantrdder enligt faststallt schema. Utdver dessa méten
kan ytterligare mé&ten anordnas for att hantera fragor som inte kan
hdnskjutas till ett ordinarie mote. Utdver styrelsemdten  har
styrelseordféranden och VD en fortlépande dialog rérande ledningen
av Bolaget.

For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie stimmovalda
ledamoter som presenteras mer detaljerat ovan i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer - Styrelse”.

Verkstillande direktor

VD utses av styrelsen och har frdmst ansvar for Bolagets |6pande
forvaltning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen
ochVD anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen forVD.
VD ansvarar ocksa foér att upprétta rapporter och sammanstilla
information fran ledningen infér styrelsemé&ten och ar foredragande av
materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna foér finansiell rapportering ar VD ansvarig for
finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sédkerstilla att
styrelsen erhdller tillridckligt med information foér att styrelsen
fortldpande ska kunna utvdrdera Biovicas finansiella stdllning.

VD ska fortlopande halla styrelsen informerad om utvecklingen av
Biovicas verksamhet, omsdttningens storlek, Bolagets resultat och
finansiella stdllning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshandelser
samt andra omstdndigheter som inte kan antas vara av ovdsentlig
betydelse for Bolagets aktiedgare att styrelsen kdnner till (till exempel
vdsentliga tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga for Biovica samt
betydande omsténdigheter som rér Biovicas verksamhet).

VD och 6vriga ledande befattningshavare presenteras mer detaljerat
ovan i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer —
Ledande befattningshavare”.
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Ersattning till styrelsen, verkstillande direktor och ovriga ledande
befattningshavare

Arvode till styrelseledaméter och annan ersittning till stéimmovalda
ledamoter; déribland ordféranden, faststdlls av arsstaimman eller i
forekommande fall extra bolagsstdimman.

Pa drsstimman den 4 oktober 2016 beslutades att arvode om 100
000 ska utga till styrelseordférande samt att Ovriga ledaméter ska
ersittas med 75 000 kronor vardera. Inget arvode utgdr till
styrelseledamdter  som  uppbar  16n  fran  Bolaget. Bolagets
styrelseledaméter har inte ratt till nagra formaner efter det att de

avgatt som medlemmar i styrelsen.

Ersdttning  till  verkstdllande  direktéren och andra ledande
befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersattning, dvriga férmaner
samt pension. Med Ovriga ledande befattningshavare avses de sex
personer som tillsammans med VD utgdr bolagledningen. For
bolagsledningen sammanséttning, se "Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer — Ledande befattningshavare.

TillVD och 6vriga ledande befattningshavare utgar en marknadsmdssig
manadslén samt sedvanliga anstéliningsférmaner. Styrelsen beslutar om
ersittningspolicys forVD och ledande befattningshavare.

Ersdttningar under 2015/2016
| tabellen nedan presenteras en o&versikt Gver ersdttningen till
nuvarande styrelseledamoter VD och 6vriga ledande befattningshavare
for rakenskapsaret 2015/2016.

Belopp i kSEK Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig

Styrelsen styrelsearvode ersattning férmaner kostnader ersattning Totalt
Ordf. Géran Brorsson 100 - - - 19 119
Mats Danielsson 75 - - - - 75
Anders Rylander! - - - - - -
Jesper Séderqvist? 75 - - - - 75
Alf Lindberg 75 - - - 75
Maria Holmlund® 6 6
Leif Glantz - - - - - -
Totalt styrelsen 406 0 0 0 28 434
VD och &vriga ledande befattningshavare

VD | 062

Ovriga ledande befattningshavare 2599 - - 98 45 -
Totalt ledande befattningshavare 3661 0 0 98 45 0
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 4061 0 0 98 73 428

| Anders Rylander har inte fitt nagon erséttning i egenskap av styrelseledamot. Ersattning till Anders Rylander i egenskap av VD finns redovisat i tabellen pa raden "VD".

2 Utbetalt som 16n
3 Invald vid extra stimman den 30 mars 2016,

4 Invald vid arsstimman den 4 oktober 2016.

Anstdillningsvillkor for verkstdllande direktér samt ersdttning till dvriga
ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsniva och &vriga anstéllningsvillkor for
Biovicas verkstillande direktor har fattats av styrelsen. Verkstéllande
direktoren har enligt sitt anstéliningsavtal rétt till grundlon. Ingen rorlig
ersattning utgdr till verkstéllande direktoren.Verkstéllande direktoren dr
utéver grundlon berdttigad till pension och Gvriga férmaner. Bade
Biovica och verkstdllande direktéren ska iaktta sex manaders

uppsagningstid.

Mattias Bergqvist dr berdttigad till rorlig ersdttning i enlighet med i
anstillningsavtalet angivna villkor. Ovriga ledande befattningshavarna ar
inte berdttigade till ndgon rorlig ersdttning. Biovica ska iaktta
uppsagningstid i enlighet med lagen om anstéliningsskydd. De &vriga

ledande befattningshavarna ska iaktta samma uppsdgningstid, dock

langst tre manader. Ovriga ledande befattningshavare ir dirutéver e
berittigade till nagon ersdttning i anslutning till att deras anstéllning
avslutas. De ovriga ledande befattningshavarna har sedvanliga
anstéllningsvillkor: Det finns inga avsatta eller upplupna kostnader
avseende tidigare styrelseledamoter; VD, ledande befattningshavare

eller revisorer som avtratt sin tjanst.
Intern kontroll

Bolaget har inte inrdttat ndgon sarskild funktion fér intern revision utan
uppgiften fullgdrs av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll 6ver Biovicas organisation,
rutiner och atgdrder. Syftet dr att sdkerstilla att en tillforlitlig och
korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets och Koncernens
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finansiella rapportering dr upprattad i dverensstimmelse med lag och
tilldmpliga redovisningsstandarder samt att vriga krav f6ljs. Systemet
for intern kontroll syftar dven till att dvervaka efterlevnaden av Biovicas
policys, principer och instruktioner. Déarutéver sker en Gvervakning av
skyddet av Bolagets tillgangar samt att Bolagets resurser utnyttjas pa ett
kostnadseffektivt och lampligt sdtt. Vidare sker internkontroll genom
uppfoljning i implementerade informations- och affarssystem samt
genom analys av risker.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rdkenskaper samt
styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rdkenskapsar ska revisorn
ldmna en revisionsberéttelse och en koncernrevisionsberittelse till
arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse hdgst tva revisorer med
hogst tva suppleanter eller ett eller tva registrerade revisionsbolag.
Biovicas revisorer dr auktoriserade revisorn Michael Palm och
auktoriserade revisorn Stephanie Ljungberg. Bolagets revisorer
presenteras ndarmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor'.

2015/2016 uppgick den totala ersdttningen till Bolagets revisor Grant
Thornton till 67 526 SEK, varav 66 486 SEK avsag revisionsuppdraget
och revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget och | 040 SEK
avsag skatteradgivning och &vriga tjdnster Da Stephanie Ljungberg
utsags till revisor pa extra bolagsstimman den 24 januari 2017 utgick
ingen ersattning till Stephanie Ljungberg under 2016.
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Aktiekapital och agarférhdllanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000
SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte
understiga 8 000 000 och inte dverstiga 32 000 000.Vid tidpunkten for
Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till | |71 559,12 SEK fordelat
pa |7 573 372 aktier varav 9 317 497 dr A-aktier och 8 255 875 dr
B-aktier Aktierna dr denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvdrde om 0,0666667 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk rdtt. Samtliga
emitterade B-aktier ar fullt betalda och ar fritt dverlatbara.

De erbjudna B-aktierna dr inte féremal for erbjudande som lamnats till
folid av budplikt, inldsenrdtt eller 16sningsskyldighet. Inga offentliga
uppkdpsbuderbjudanden har ldmnats avseende de erbjudna aktierna
under innevarande eller foregaende rakenskapsar

Vissa réttigheter férenade med aktierna

De erbjudna aktierna dr av samma slag. Rittigheterna forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,
kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Réstreitt

Varje B-aktie berdttigar innehavaren till en rést och varje A-aktie
berdttigar innehavaren till tre roster pa bolagsstdmmor:Varje aktiedgare
ar beréattigad till att rosta for det antal roster motsvarande innehavarens
totala antal A och B-aktier i Bolaget.

Féretradesrdtt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare till aktier av serie A och
serie B dga foretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhdllande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesrdtt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesrdtt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Om
inte sdlunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med
subsididr foretrddesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut aktier endast av serie A eller endast av serie B, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie B, dga foretradesratt att
teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrdnkning i majligheten
att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsrdtten respektive
foretradesrdtt att teckna konvertibler som om emissionen gillde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid &kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medf&ra rdtt till nya aktier av samma aktieslag i férhallande till sin andel
i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebdra nagon inskrdnkning i
majligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

Omvandlingsférbehdll

Fran och med 360 dagar efter att Bolagets aktier har blivit upptagna for
handel pa en reglerad marknad eller annan handelsplats ska A-aktie
kunna omvandlas till B-aktie efter begdran om sadan omvandling fran
innehavare av A-aktie inkommit till styrelsen. Styrelsen ska behandla
fragan om omvandling senast sista dagen under det kvartal da begdran
om omvandling kom in till styrelsen. Ddrefter ska styrelsen utan
dréjsmal anmdla omvandlingen till Bolagsverket. Omvandlingen dr
verkstdlld nar den registreras hos Bolagsverket och Euroclear Sweden
AB eller annan vardepapperscentral.

Rdtt till utdelning och behdllning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i hdndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning
i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till utdelning tillfaller den som
pa av bolagsstimman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear Sweden AB, men betalning kan dven ske i
annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begrdnsas i tiden genom regler om
tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist
i Sverige dr normalt féremal for svensk kupongskatt, se dven avsnittet
"'Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Biovica har inte lamnat nagra utdelningar sedan Bolaget bildades och
avser inte att ldmna nagon utdelning inom &verskadlig framtid, varfor
ingen utdelningspolicy antagits.
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Central vardepappersforvaring

Biovicas aktier dr registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Kontoférande institut dr Euroclear Sweden AB, Box 7822,
103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har utfdrdats for Bolagets aktier. ISIN-
koden for Biovicas B-aktier &r SEO0086 1373 1.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets
aktiekapital sedan 2008 fram till och med efter Erbjudandets
genomfdrande.

Antal aktier (serie A och serie B) Aktiekapital (SEK)

Registreringsdatum Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt
2017-03-07* Nyemission 4800 000 17573372 31999999 | 171 558,12
2016-07-29 Nyemission 2 300 000 12773 372 15333333 851 558,13
2016-07-29 Nyemission 690 000 10473 372 46 000 698 224,80
2016-07-29 Nyemission 465 875 9783372 3105833 652 224,80
2016-05-24 Nyemission 931 747 9317497 62 11647 621 166,47
2016-04-28 Uppdelning 1:15 7826 700 8 385750 - 559 050
2016-04-19 Nyemission 6 346 559 050 6 346 559 050
2016-01-12 Nyemission 50 625 552 704 50 625 552 704
2015-06-08 Nyemission 61150 502 079 61150 502 079
2015-05-15 Utbyte konvertibler 54 080 440 929 54 080 440 929
2015-05-15 Minskning av aktiekapitalet -12 500 386 849 -12 500 386 849
2014-08-14 Nyemission 82 893 399 349 82893 399 349
2014-07-07 Minskning av aktiekapitalet -12 500 316 456 -12 500 316 456
2013-09-25 Nyemission 45 987 328 956 45 987 328 956
2012-07-16 Minskning av aktiekapitalet - 282 969 -25 000 282 969
2012-07-16 Nyemission 25 000 282 969 25000 307 969
2012-07-05 Fondemission - 257 969 25000 282 969
2012-07-05 Minskning av aktiekapitalet -25 000 257 969 -25 000 257 969
2011-06-01 Nyemission 3906 282 969 3906 282 969
2011-06-01 Nyemission 39 063 279 063 39 063 279 063
2010-06-09 Nyemission 50 000 240 000 50 000 240 000
2009-11-06 Nyemission 30 000 190 000 30 000 190 000
2009-02-24 Nyemission 60 000 160 000 60 000 160 000
2009-02-24 Uppdelning 1:100 99 000 100 000 - 100 000
2008-12-29 Nybildning I 000 I 000 100 000 100 000

* Den 2 mars 2017 beslutades pa extra bolagsstimma om nyemission av 4 800 000 B-aktier i samband med Erbjudandet enligt Prospektet.

Datumet fér ndr denna nyemission registreras dr endast en uppskattning.

Konvertibler, teckningsoptioner, bemyndiganden att emittera
vardepapper m.m.

Konvertibler, teckningsoptioner m.m.

Biovica har per dagen for Prospektet tva utestaende optionsprogram. |
optionsprogrammet som beslutades av styrelsen den 27 januari 2014
("2014-ars optionsprogram”) ar teckningsoptionerna riktade till
styrelsen. Optionsprogrammet omfattar 13 000 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sk. split) [:15 vid extra
bolagsstimma den 30 mars 2016 medfér att varje innehavare av
teckningsoption har rétt att teckna 15 nya A-aktier) till en teckningskurs
om ca 16,7 SEK per aktie under perioden 7 juli 2014 — 30 juni 2019.
For varje teckningsoption erlades ett belopp om 0,67 SEK. Vid full

nyteckning med stéd av de utgivna teckningsoptionerna kan Biovicas
aktiekapital 6ka med hogst cirka 123 999,99 SEK och antalet aktier
med hogst 195 000 aktier:

| optionsprogramet som beslutades av extra bolagsstimman den 24
januari 2017 ("2017-ars optionsprogram’”) dgde Bolagets heldgda
Services AB ratt

teckningsoptioner, med ritt for Biovica Services AB att vid ett eller

dotterbolag  Biovica att  teckna samtliga
flera tillfallen till anstdllda inom Bolaget Gverlata teckningsoptionerna
senast den 2 mars 2017 till ett kontant pris som inte understiger
enligt  Black & Scholes

varderingsmodell och i 6vrigt pa samma villkor som i emissionen.

optionens  aktuella marknadsvirde

Samtliga 200 000 teckningsoptioner tecknades av Biovica Services AB
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och registrerades hos Bolagsverket den 7 februari 2017. Varje
teckningsoption ger rédtt att teckna en ny B-aktie till en teckningskurs
om 25 SEK per aktie under tidsperioden 29 mars 2017 till och med 30
mars 2020. Samtliga teckningsoptioner har &verlatits fran Biovica
Services AB till anstillda inom Bolaget till ett pris om 0,54 SEK per
option, vilket motsvarar en marknadsvardering enligt Black & Scholes
vdrderingsmodell. Vid full nyteckning med stéd av de utgivna
teckningsoptionerna kan Biovicas aktiekapital oka med hogst cirka
13 333,33 SEK och antalet aktier med hogst 200 000.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas till fullo medfor
det en utspadning om cirka |,5 procent av aktiekapitalet och cirka 0,01
procent av rosterna i Bolaget i forhdllande till antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande.®

Agarstruktur

Bolaget har, utéver vad som angetts ovan, inga utestaende tecknings-
optioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument.

Bemyndigande

Vid arsstdmman den 4 oktober 2016 bemyndigades styrelsen att intill
ndsta arsstimma vid ett eller flera tillfillen besluta om emission av
aktier av serie B, teckningsoptioner eller konvertibler, med eller utan
foretrddesratt for aktiedgarna, inom bolagsordningens grdnser, att
betalas kontant, med apportegendom eller genom kvittning. Dérvid far
styrelsen besluta om en eller flera emissioner motsvarande sammanlagt
ett antal aktier, teckningsoptioner och konvertibler medférande rétt att
teckna aktier uppgaende till sammanlagt 7 000 000 aktier av serie B.

Nedanstaende tabell visar Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 december 2016 och darefter kdnda férdndringar. Bolaget hade per dagen for

Prospektet |88 aktiedgare. Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Det foreligger endast skillnader i rostritten. Varje A-aktie berattigar

innehavaren till tre roster och varje B-aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdimman.

Aktieagare A-aktier B-aktier Andel kapital Andel roster
Anders Rylander Investment AB' [ 946 310 - 152 % 18,59 %
ARINVEST AB? | 629 330 63872 133 % 15,77 %
Gunnar Rylander? 931 185 - 7,3 % 8,89 %
LYM Consulting AB* 493810 - 39% 472 %
Kristina Gronowitz 411 660 - 32% 393 %
Per Stalhandske 291723 - 2,3 % 2,79 %
Hannu Olli Paitula 266 505 - 2,1 % 2,55 %
GTG Frank Johnsson AB 254 025 - 2,0% 2,43 %
Hans Bornefalk 203 310 - 1,6 % 1,94 %
Mats Danielsson 200 880 - 1,6 % 1,92 %
Totalt, 10 storsta agarna 6 628 738 63 872 52,4 % 63,52 %
Ovriga 4gare 2 688 759 3392003 47,6 % 36,48 %
Totalt antal aktier 9317 497 3 455 875 100,0 % 100,00 %

| Anders Rylander dger samtliga aktier i Anders Rylander Investment AB.
2 Anders Rylander dger samtliga aktier i Arinvest AB.
3 Gunnar Rylander ar far till Anders Rylander.

3 Leif Glantz, styrelseledamot i Bolaget, dger 75 procent av aktierna i LYM Consulting AB.

Lock-up arrangemang m.m.

Styrelsen samt ledande befattningshavare i Biovica har genom lock-up
avtal ingangna i februari 2017, gentemot Vator Securities, atagit sig att
under 360 dagar fran forsta handelsdagen i Bolagets aktier pa Nasdaq
First North, med vissa forbehdll, inte utan skriftligt medgivande fran
Vator Securities, silja ndgra aktier i Bolaget. Atagandet omfattar dven
aktier som tecknats som en del av Erbjudandet. Atagandet giller inte i
det fall ett offentligt uppkopserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i
Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran gjorda lock-up

30 Baserat pa hogsta antal nyemitterade aktier i Erbjudandet.

ataganden vilket kan komma att ske helt diskretiondrt. Medgivande av
sadant undantag avgors av Vator Securities fran fall till fall och kan vara
av saval personlig som affarsmassig karaktar.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen, ledningen eller Biovicas nuvarande aktiedgare kdnner
till finns inga former av aktiedgaravtal i Bolaget. Likasa saknas
overenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna
leda till att kontrollen &ver Bolaget forandras.
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Bolagsordning

Bolagsordning for publikt bolag

Org.nr.556774-6150

§ | Firma

Bolagets firma dr Biovica International AB. Bolaget dr publikt (publ).
§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt sdte i Uppsala Ian, Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling, tillverkning, marknadsféring
och forséljning av produkter for uppféljning av sjukdomar; framst inom
tumor och virusomradet. samt dga och forvalta patent, royalties och
andra immateriella rattigheter och dga och forvalta fast och 16s
egendom samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgbra ldgst 500 000 kronor och hégst 2 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 8 000 000 och hogst 32 000 000.
§ 6 Aktieslag

Aktierna kan utges i tva serier, serie A och serie B. Antalet aktier av
respektive slag far motsvara hogst hela antalet aktier i bolaget. Aktie av
serie A medfor tre (3) roster och aktie av serie B medfér en (1) rost.
Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut nya aktier av serie A och serie B, skall dgare till aktier av serie A och
serie B dga foretradesrétt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhdllande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar
foretradesrdtt). Aktier som inte tecknats med primar foéretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrétt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsididr foretradesrdtt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut aktier endast av serie A eller endast av serie B, skall samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie B, dga
foretradesrdtt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
forut dger

Vad som ovan sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i méjligheten
att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt
att teckna teckningsoptioner som om emissionen gillde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsrdtten respektive
foretradesrdtt att teckna konvertibler som om emissionen gillde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Dérvid skall gamla aktier av visst aktieslag
medf&ra rdtt till nya aktier av samma aktieslag i férhallande till sin andel
i aktiekapitalet. Vad nu sagts skall inte innebdra nagon inskrdnkning i
majligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 7 Omvandling

Fran och med 360 dagar efter att bolagets aktier har blivit upptaget for
handel pa en reglerad marknad eller annan handelsplats skall A-aktie
kunna omvandlas till B-aktie efter begdran fran innehavare av A-aktie
inkommit till styrelsen. Styrelsen skall behandla fragan om omvandling
senast sista dagen under det kvartal da begdran om omvandling kom
in till styrelsen. Ddrefter skall styrelsen utan drojsmal anmdla
omvandlingen till Bolagsverket. Omvandlingen &r verkstdlld ndr den
registreras hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB eller annan
vardepapperscentral.

§ 8 Styrelse

Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst tio ledamdter

§ 9 Revisor

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tva suppleanter eller
ett eller tva registrerade revisionsbolag.

§ 10 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker pa bolagets webbplats sa skall
bolaget genom annonsering i den rikstdckande dagstidningen SvD
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dar fraga
om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfirdas
tidigast sex och senast fyra veckor fére stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tre
veckor fére stamman.
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§ Il Anmalan till staimma

For att fa deltaga pa bolagsstimma skall aktiedgare anmala sig samt
antalet bitrdden hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton, eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn
femte vardagen fore stimman. Ombud behdver inte anmala antalet
bitrdden. Antalet bitrdden far vara hdgst tva.

§ 12 Ort for bolagsstaimma

Bolagsstdimma skall héllas pa den ort ddr styrelsen har sitt site eller i
Stockholms kommun.

§ 13 Arenden pa arsstimma

Arsstimman hdlles arligen inom sex manader fran rdkenskapsarets
utgdng. Pd arsstdimma skall féljande drenden férekomma:

|.Val av ordférande pa stimman.

2. Uppréttande och godkidnnande av rostlangd.

3. Godkédnnande av forslaget till dagordning.

4.Val av en eller fler justeringspersoner.

5.Frdga om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberdttelse samt i fére-
kommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

7. Beslut om:
a) faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i fore-
kommande fall koncernresultatrdkning och koncernbalansrakning;
b) dispositioner av bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda
balansrakningen; och
) ansvarsfrihet fér styrelsen och verkstdllande direktor ndr sddan
forekommer.

8. Faststéllande av arvode &t styrelse och revisor

9.Val av styrelse, revisor och eventuella revisorssuppleanter.

|0. Annat drende, som hanskjutits till stimman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

§ 14 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta | maj - 30 april.
§ 15 Avstaimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstémningsdagen ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som dr antecknad pd avstimningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, skall antas vara behdrig att
utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstimma den 30 mars 2016.
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Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur

Biovica International AB (org.nr 556774-6150) ar ett publikt aktiebolag
bildat i Sverige och grundat och registrerat vid Bolagsverket den 29
december 2008. Bolagets associationsform bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt siate i Uppsala. Bolagets
nuvarande firma, tillika handelsbeteckning, registrerades den 16 juli
2010.Biovica International AB ar per dagen fér Prospektet moderbolag
till tva heldgda dotterbolag, Biovica Services AB och cSens AB.

Fusion

Styrelsen i det heldgda dotterbolaget cSens AB och Bolaget beslutade
den 20 december 2016 att cSens AB ska fusioneras med Biovica
International AB som &vertagande bolag. Fusionsplanen registrerades
hos Bolagsverket den 4 januari 2017 och blev gdllande den 24 januari
2017 och &r per dagen for Prospektet pagaende. Ansdkan om tillstand
att verkstédlla fusionsplanen gjordes den 24 januari 2017 och fusionen
berdknas vara slutford den 31 mars 2017.

Visentliga avtal

Horizon 2020

Bolaget har erhdllit ett beslut om forskningsstdd fran EU inom ramen
for Horizon 2010-programmet. Anslaget ska mojliggéra kliniska studier
i syfte att validera en av Bolagets produkter. Totalt innebar det att 6,5
MSEK tillfors Biovica dver en period av 72 mdnader , hittills har bolaget
erhallit 2,2 MSEK.

Samarbetsavtal

Breast International Group-aisbl och International Breast Cancer Study
Group

Bolaget ingick i september 2015 ett samarbetsavtal med Breast
International Group-aisbl och International Breast Cancer Study Group
avseende DiviTum. Biovicas DiviTum-teknik har valts att vara en del av
en studie for att studera effekterna av palbociclib som &r ett nytt
cancerldkemedel. Studien, som heter PYTHIA kommer att folja kvinnor
med brostcancer som behandlas med antihormonell behandling i
kombination med palbociclib. DiviTum kommer att anvdndas for att
analysera blod fran patienter fére och under behandling. Idag finns det
inga biomarkdrer den specifika klassen av ldkemedel. Huvudsyftet
genom att inkludera DiviTum i studien &r att underséka om DiviTum
kan hjdlpa ldkare att forutse vilka som patienter kommer att svara pa
denna behandling samt att overvaka ldkemedelseffektiviteten under
behandlingen. Samarbetsavtalet 16per under projekttiden men kan
sdgas upp skriftligen av bada parter i enlighet med i avtalet angivna
villkor: Avtalet regleras av schweizisk lag och Handelsgericht des
Kantons Bern har exklusiv jurisdiktion avseende tvister som foljer av
samarbetsavtalet.

Royaltyavtal

Biovica International AB har ett royaltyavtal med Stimons AB i vilket
Biovica ska betala royalty till Stimons for salda produkter innefattande
den patenterade uppfinningen i EP patent 1856275 ("En metod och
kit for bestdmning av tymidinkinasaktivitet samt anvdndning ddrav”),
samt vid bevilande av licenstagare avseende  patentet.
Royaltyersdttningen uppgar till 4 procent vid forsdljning av kit och 2
procent pa ersittning fran utférda analystjdnsterAvtalet géller i 18 ar
fran dagen da det ingicks, dvs till den 8 maj 203 1. Biovica kan I6sa sina

forpliktelser i avtalet genom ett i férvdg faststallt belopp om 30 MSEK.

Tvister

Bolaget drinte, och har inte heller varit, part i nagra réttsliga forfaranden
eller forlikningsférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sadana som Bolaget dr medvetna om kan uppkomma) under de
senaste |2 manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [6nsamhet.

Immateriella rattigheter

Patent

Biovica innehar tva patentfamiljer. Utéver patentfamiljen avseende den
ELISA-plattformsbaserade teknologin utvecklar Biovica dven en metod
for realtidsanalys av TK-aktivitet. Bolagets patent finns presenterade i
tabellen nedan. Inget av Bolagets patent beddms enskilt som vasentligt
for verksamheten men &r tillsammans valdigt viktiga for att sdkerstalla
en fortsatt stark position avseende de immateriella rdttigheterna.
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Datum for
Land/region Ansoknings nr ansokan Status Nummer Reg. datum
Osterrike 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Belgien 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Kina 2011800240211 2011-05-13 Pagéende - -
Danmark 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Europeisk patentsansokan 11780890.7 201 1-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Finland 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Frankrike 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Tyskland 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Irland 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Italien 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Japan 2013-510047 2011-05-13 Pagéende - -
Japan 2016-192924 2011-05-13 Pagéende - -
Luxemburg 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Nederldnderna 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
PCT-ansdkan PCT/SE2011/050605 2011-05-13 Inaktiv - -
Sverige 1050473-6 2010-05-14 Inaktiv - -
Sverige 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Schweiz 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
Storbritannien 1 1780890.7 2011-05-13 Beviljad 2569441 2014-11-19
USA 13/697279 2011-05-13 Beviljad 9429518 2016-08-30
USA 15/243764 2011-05-13 Pagéende - -
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Datum for

Land/region Ansoknings nr ansokan Status Nummer Reg. datum
Osterrike 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Azerbajdzjan - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Vitryssland - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Belgien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Brasilien PI0609044-3 2006-02-24 Pagiende - -
Kanada 2598726 2006-02-24 Beviljad 2598726 2014-02-18
Kina 200680005892.8 2006-02-24 Beviljad Z1200680005892.8 2015-12-09
Tjeckien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Danmark 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Finland 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Frankrike 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Tyskland 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Grekland 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Hongkong 08108068.2 2006-02-24 Beviljad HKITT7197 2016-08-12
Ungern 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Indien 6106/DELNP/2007 2006-02-24 Pagiende - :
Indonesien W-00200702709 2006-02-24 Beviljad ID0024913 2010-01-11
Irland 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Israel 185425 2006-02-24 Beviljad 185425 2011-05-29
Italien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Japan 2007-556999 2006-02-24 Beviljad 5227034 2013-03-22
Kazakstan - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Kyrgyzstan - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Mexiko MX/a/2007/010334 2006-02-24 Beviljad 280446 2010-10-28
Moldavien - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Nederldnderna 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
New Zealand 556764 2006-02-24 Beviljad 556764 2010-08-12
Norge 20074882 2006-02-24 Pagiende - -
Filippinerna [-2007-501566 2006-02-24 Beviljad [-2007-501566 2011-12-20
Polen 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Portugal 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Ruménien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Ryssland - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Singapore 200706277-1 2006-02-24 Beviljad 135272 2010-03-31
Slovakien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Sydafrika 2007/07334 2006-02-24 Beviljad 2007/07334 2009-02-25
Sydkorea 2007-7019117 2006-02-24 Beviljad 1275585 2013-06-11
Spanien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Sverige 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Schweiz 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Tadjikistan - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Turkiet 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
Turkmenistan - 2006-02-24 Beviljad 012438 2009-10-30
Storbritannien 06716936.7 2006-02-24 Beviljad 1856275 2009-08-12
USA 11/883187 2006-02-24 Beviljad 8765378 2014-07-01
USA 14/286130 2006-02-24 Beviljad 9376707 2016-06-28
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Varumdrken och monsterregistreringar
Varumdrket DiviTum™ &r registrerat inom EU, i Sverige, USA och i
Japan.Varumérket Biovica ar registrerat inom EU.

Domédnnamn
Bolaget innehar domédnen biovica.com samt biovica.se.

Forsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga foretagsforsakringar Koncernen har
dven tecknat ansvarsforsikringar for styrelse och VD som técker
samtliga bolag inom Koncernen.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med forsakringsskyddet
for andra féretag inom samma bransch och att férsakringsskyddet ar
tillrdckligt for de risker som verksamheten vanligtvis dr férenade med.
Biovica kan emellertid inte ldmna nagra garantier for att Biovica inte
kan komma att adra sig forluster utover vad som tdcks av dessa
forsdkringar.

Transaktioner med narstaende

Anders Rylander har, genom bolag, lanat ut totalt 8,26 MSEK under
perioden 2012-2016.Vissa av lanen har varit rantefria och i annat fall
har det tagits ut en marknadsméssig rénta. Aven nirstaende till Anders
Rylander har lanat ut 1,5 MSEK till Bolaget. Samtliga férehavanden
mellan parterna ar reglerade per dagen fér Prospektet. Mattias
Bergqvist har tidigare arbetat som konsult at Bolaget. For sina tjanster
fakturerade han cirka 4,1 MSEK exklusive moms fran 2014 fram till
dagen for Prospektet. Samtliga nérstaendetransaktioner har skett pa
marknadsmdssiga villkor. Utdver vad som angetts ovan samt de
ersittningar till styrelsen och ledande befattningshavare beskrivna i
avsnittet ""Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”, har inga
andra transaktioner mellan styrelseledamoter eller andra nérstaende-
personer och dotterbolagen dgt rum under perioderna 20142015
samt for perioden darefter fram till dagen for Prospektet.

Teckningsitaganden

Ett antal existerande och externa investerare, vilka foljer nedan, har
atagit sig att forvdrva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 50
MSEK genom teckningsataganden. De totala teckningsdtagandena
motsvarar 83 procent av Erbjudandet.

Savitt styrelsen kanner till avser foljande investerare att vardera teckna
fem procent av aktierna eller mer i Erbjudandet.

* Anders Rylander, genom Anders Rylander Invest AB.

+ Alandsbanken Funds Ltd.

Nytt stycke: Investerare ska uppmédrksammas pa att tecknings-
atagandena inte ar sdkerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller
andra liknande arrangemang for att sikerstilla att den garanterade
emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Se dven risken
"Teckningsdtaganden i Erbjudandet dr inte sdkerstdlida” i avsnittet
"'Riskfaktorer”.

31 Dotterbolagens arsredovisningar kommer endast finnas tillgangliga pa Bolagets huvudkontor:

Radgivares intressen

Biovicas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och
noteringen dr Vator Securities. Vator har tillhandahdllit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen for den
ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner at
Biovica for vilka Vator erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning.

Certified Adviser

FNCA Sweden AB ar utsedd till Bolagets Certified Adviser och
overvakar att regelverket pa Nasdaq First North efterlevs.

Kostnader i samband med Erbjudandet

Vator erhdller erséttning for finansiell radgivning och andra tjanster
som Vator tillhandahaller till Biovica i samband med Erbjudandet. Den
totala erhdllna erséttningen dr beroende av Erbjudandets framgang.
Kostnader relaterade till Erbjudandet avser i huvudsak kostnader for
ersattning till finansiella radgivare, revisorer, legala radgivare, tryckning
av Prospektet och kostnader for bolagspresentationer De totala
kostnaderna relaterat till transaktionen uppgar till 6 MSEK.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Foljande dokument 4r tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, vardagar

under kontorstid, och pa Bolagets hemsida, biovica.com/investor-

relations:

|. Bolagets bolagsordning;

2. Bolagets, samt dotterbolagens,*' historiska finansiella information for
den period som omfattas av Prospektet; samt

3. Prospektet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet
genom hdnvisning och information, till vilken hanvisning sker, ska ldsas
som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av
foljande dokument, ska anses inforlivade genom hanvisning i Prospektet.
Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Biovica pa Bolagets adress som aterfinns i
slutet av Prospektet eller elektroniskt via Biovicas hemsida, www.
biovica.com/investor-relations.

Inforlivade dokument

» Revisionsberittelse for Biovicas arsredovisning for helaret maj-april
2015/2016 -s. 16

» Revisionsberéttelse for Biovicas arsredovisning for helaret maj-april
2014/2015 -s. 16

De delar av dokumenten som inte inforlivas genom hdnvisning
beddmer Bolaget som antingen inte relevanta for en investerare eller
sa aterfinns motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pd First

North for fysiska personer och aktiebolag som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande

lagstiftning och dr endast avsedd som generell information avseende aktierna i Bolaget frdn och med det att aktierna har upptagits till handel pé First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

» situationer da aktier innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet;

» situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag;

» situationer da aktier férvaras pa ett investeringssparkonto och
omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning;

» de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillimpliga dd investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
ndringsbetingade (skattemdssigt);

» de sdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier i bolag
som dr eller har varit fimansforetag eller pa aktier som férvarvats
med stdd av sddana aktier;

» de sdrskilda regler som kan bli tilldimpliga for fysiska personer som
gor eller aterfor investeraravdrag;

» utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige; eller

» utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Vidare giller sdrskilda skatteregler for vissa foretagskategorier. Den
skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa denne
aktiedgares speciella situation.Varje aktiedgare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa First North kan
medféra for dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av
utldndska regler och bestdimmelser i skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas

kapitalinkomster sasom rdntor, utdelningar och kapitalvinster |
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalfériust berdknas som skillnaden mellan
forsédljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter; och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort ldggs samman och berdknas gemensamt med
tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsdljning av marknads-
noterade aktier far alternativt schablonmetoden anvdndas. Denna
metod innebdr att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent
av forsdljningsersattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter
Kapitalfériust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som realiserats samma ar dels pa aktier, dels
pa marknadsnoterade vdrdepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i vdrdepappersfonder eller specialfonder som innehaller
endast svenska fordringsrdtter; sa kallade rdntefonder). Av kapitalforiust
som inte dragits av genom nu ndamnda kvittningsmdjlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjanst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och

kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen dr 30 procent av den del

av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 2| procent av
det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. For fysiska personer som dr obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige innehdlls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier; av forvaltaren.

Tilldelning till anstallda

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier. Betrdffande
anstdllda kan dock tilldelning av aktier i vissa fall aktualisera
féormansbeskattning. Ndgon férmdnsbeskattning bér  dock inte
aktualiseras om de anstdlida (inklusive styrelseledaméter och
suppleanter samt nuvarande aktie-dgare), pa samma villkor som andra,
forvdrvar hdgst 20 procent av det totala antalet utbjudna aktier och

den anstéllde darvid inte forvarvar aktier for mer an 30 000 SEK.
Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och skattepliktiga utdelningar; i inkomstslaget ndringsverksamhet med
22 procents skatt. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforiust
sker pa samma sétt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits
ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalfériust pa aktier medges endast mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra védrdepapper som
beskattas som aktier Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vdrdepapper som beskattas som aktier under efterféljande
beskattningsar utan begrdnsning i tiden. Om en kapitalfériust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra védrdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begdr det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte ndgot av fbretagens
bokf6ringsskyldighet upphdr). Sérskilda skatteregler kan vara tillimpliga
pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis

investmentféretag.
Aktiedgare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag
i samband med bland annat inldsen av aktier och aterkép av egna
aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen &r
30 procent. Kupongskattesatsen dr dock i allmdnhet reducerad genom
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skatteavtal. Enligt Sveriges skatteavtal med USA ska exempelvis
skattesatsen pa vinstutdelningar till amerikanska innehavare vilka &r
berdttigade till skatteavtalets formaner inte Overstiga |15 procent. |
Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden eller; betrdffande
forvaltarregistrerade aktier; forvaltaren avdrag fér kupongskatt. Sveriges
skatteavtal medger generellt nedsittning av kéllskatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfillet forutsatt att Euroclear Sweden
eller férvaltaren, i fdrekommande fall, erhdllit erforderliga uppgifter om
den utdelningsberdttigades skattskyldighet (detta géller dven enligt
Sveriges skatteavtal med USA). Investerare berittigade till en reducerad
skattesats enligt skatteavtal kan vidare begdra aterbetalning fran

Skatteverket om kéllskatt har innehallits med en skattesats om 30
procent. Aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier
Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sdrskild regel dr dock fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfille under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de fbregaende tio
kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige under sex manader. Tillimpligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom skatteavtal.
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Definitionslista

510k

eng. 510 (k) premarket notification. Den regulatoriska process i USA
som syftar till att demonstrera att en produkt som dr tdnkt att
marknadsféras dr minst lika sdker och effektiv som en redan
marknadsford likvardig produkt. Produkten ska dessutom inte innefattas
av regelverket for PMA.

Anti-hormonell behandling
Se Endokrin terapi

Bilddiagnostik

Ett samlingsnamn pa tekniker som anvdnds for att generera bilder av
manniskan i medicinskt syfte. Termen innefattar; radiologi,endoskopi och
mikroskopi men dven medicinska tillimpningar av bildbehandling och
visualisering.

Biopsi

eller vavnadsprovtagning innebér att prov tas fran levande kropps-
vdvnad for vidare undersokning, vilken ofta utférs med hjdlp av mikro-
skop och i syfte att stélla diagnos.

CDK-hammare

eng. Cyclin-Dependent Kinase inhibitor. CDK-hdmmare tillhér en ny
grupp ldkemedel som inhiberar funktionen hos cellcyckelreglerande
CDK-proteiner i cellen. CDK-hdmmarna anvdnds for att behandla
cancer genom att hdmma proliferation av cancerceller Amerikanska
FDA godkinde det forsta ldkemedlet i denna klass av ldkemedel,
palbociclib (Ibrance) i februari 2015 och Europeiska EMA godkdnde
lakemedlet i november 2016. Ibrance dr godkdnd for kvinnor med
spridd hormonpositiv bréstcancer: Flera andra lakemedel i samma klass
ar under utveckling.

Cellgifter

eller Kemoterapi och cytostatika, ar ett samlingsnamn for cancerterapier
som ospecifikt slar mot kroppens celler. Dessa lakemedel paverkar
frdmst prolifererande celler.

Cellproliferation
se Proliferation

CLIA-lab

eng. The Clinical Laboratory Improvement Amendment (CLIA) dr ett
regelverk som styr laboratorietester och kliniska laboratorier i USA. Tre
federala tillsynsmyndigheter ansvarar for CLIA-cerifiering: Food and
Drug Administration (FDA), Center for Medicaid Services (CMS) och
Center for Disease Control (CDC).

CcT

eng. Computed Tomography Datortomografi eller skiktrontgen, ar en
vidareutveckling av slatrontgen. Tekniken anvdnds for att avbilda
patienten i tre dimensioner, istdllet for som vid sldtrontgen

2-dimensioner.

ELISA

eng. Enzyme-Linked ImmunoSorbent Assay, enzymkopplad immunad-
sorberande analys. En metod for att kvantifiera och detektera en anti-
kropp eller ett antigen i ett prov.

Endokrin terapi

eller Hormonterapi. Endokrin terapi innebar att de tumaorceller som &r
beroende av hormoner; t.ex. dstrogen, for sin tillvaxt hdmmas genom
att antingen sdnka 6strogennivaerna i kroppen eller genom att blockera
Ostrogenreceptorerna. Pa sa vis kan celltillvéxten regleras ner. Kvinnor
med diagnosen Sstrogenreceptorpositiv brostcancer ordineras i regel
endokrina ldkemedel.

Hematologisk malignitet

Hematologiska maligniteter dr en samlingsterm som innefattas av akuta
och kroniska leukemier; olika former av lymfom, myelom, myelo-
proliferativa neoplasier och myelodysplastiskt syndrom.

Hormonpositiv brostcancer

En hormonreceptorpositiv tumor bestar av celler som uttrycker
receptorer for hormoner.Termen avser oftast dstrogenreceptorpositiva
tumoérer men kan ocksa innefatta progesteron-receptorpositiva
tumarer. Ostrogenreceptorpositiva tumdérer dr beroende av nérvaron
av 6strogen for fortsatt cellproliferation.

In vitro
Term som beskriver en biologisk process som skett utanfor en
levande cell eller organism t.ex. i provror eller odlingsskal.

Invasiv
Invasiva medicinska undersokningar innefattar metoder dar man
tranger in i kroppen med instrument t.ex. med ett kirurgiskt ingrepp.

IVD

Medicinteknisk produkt avsedd for in vitro-diagnostik att anvdndas in
vitro vid undersokning av prover, inklusive donerat blod och donerad
vdvnad, fran manniskokroppen i syfte att enbart eller huvudsakligen fa
information om ett fysiologiskt tillstand eller ett sjukdomstillstand, eller
om en medfédd missbildning, eller som gér det majligt att bestdimma
sakerhet och kompatibilitet med majliga mottagare, eller som gor det
mojligt att Gvervaka terapeutiska atgarden

Medicaid

Medicaid innefattar det nationella sjukersittningsprogrammet i USA
som tillhandahaller vard for de som saknar mdjlighet att betala for en
privat sjukférsakring eller inte tdcks av Medicare.

Medicare

Medicare dr den enskilt stérsta betalaren av sjukvard i USA och &r
offentligt finansierad. Medicare técker genom forsakring, sjukvards-
kostnaderna for medborgare over 65 ar samt for patienter med
permanenta handikapp och vissa kroniska sjukdomar.
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MRI

Magnetisk resonanstomografi dr en medicinsk avbildningsteknik.
Tekniken anvands for att uppticka, ldgesbestimma och klassificera vissa
sjukdomar och skador vilka ar svardetekterade med traditionell
réntgen eller datortomografi.

Malinriktade terapier

Malinriktad terapi, eller malsékande terapi dr en av de viktigaste typerna
av cancerbehandlingar Malinriktade terapier angriper cancerceller
genom att sarskilt utformade lakemedel interagerar eller stor specifika

proteiner i cancercellen (mal).

PET

Positronemissionstomografi, en medicinsk avbildningsteknik som
bygger pa radioaktiva markdrer, vilka majliggdér tredimensionella bilder
av exempelvis dmnesomsdttningen och signalsubstanser i kroppen.

PMA

eng. PreMarket Approval (PMA) dr FDA-processen for att utvdrdera
sdkerheten och effektiviteten av medicintekniska produkter med
riskklass Ill. Till denna klass rdknas de produkter som stoder eller
upprétthaller manskligt liv, dr av vasentlig betydelse for att forebygga
férsdmring av manniskors hdlsa, eller som beddms innebdra hog risk
for komplikationer: Ointroducerade produkter som inte har redan
godkdnda och likvdrdig produkter i USA kategoriseras automatiskt
som klass lIl och godkdnns via PMA alternativt deNovo-processen.

Proliferation
Ett begrepp for tillvaxt som ofta anvands i cellsammanhang. En vdvnad
med hog proliferationsgrad innehaller manga celler i tillvaxt.

Spridd brostcancer

Termen spridd, eller avancerad, brostcancer avser metastaserad
bréstcancer. | detta skede har cancern spridit sig frdn primdrtuméren
genom att etablera dottertumérer i kroppen. Brostcancer som har
spridit sig lokalt i omradet i brostet, men inte till avldgsna organ och
vdvnader kallas ofta lokalt avancerad bréstcancer.

TK-aktivitet

Den enzymatiska aktivitet som uppméts hos den aktiva formen av TK.
TK-aktiviteten har en tydlig korrelation med tumdrens aggressivitet
och tillvaxt.

Toxisk behandling
Behandling med ldkemedel i doser som dr skadliga for kroppens

normala vavnader och celler.

Tymidinkinas

Tymidinkinas (TK) &r ett enzym som uttrycks under celldelningen.
Enzymet har en viktig roll i prolifererande celler dd det tillhandahaller
Tymidin, som dr en av fyra nukleotider som krdvs vid DNA-syntes.
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